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Cenario EconOomico



") ABRAVA ProjegGes para IPCA, PIB e taxa de cambio para 2026 e 2027

Uma economia em desaceleragao, com

com inflagdo acima da meta

Medianas do mercado

. . Boletim Focus de 10/07/2026
e O Boletim Focus de 10/07/2026 confirma um

um cenario de crescimento fraco combinado a

combinado a inflagdo persistente. A mediana do IPCA i el

mediana do mercado projeta IPCA de 5,16% em . % 516 — 4,20 ossee
em 2026, recuando para 4,20% em 2027, ainda

ainda acima do centro da meta.

* O PIB deve avancar apenas 1,99% em 2026 e PIB e =
1,65% em 2027, reforcando a trajetéria de ‘ % 1,99 — 1,65 -o3ape
desaceleracdo da atividade econdmica doméstica.
* O cambio é projetado em /USS em 2026 e — -
/USS em 2027, indicando pressdo cambial ‘ Cambio
moderada e persistente. RIUS 5,20 ’ 5,28 +oo0sks

* Para o setor AVACR, essa combinacao eleva custos
de insumos importados e pressiona margens

Fonte: Banco Central do Brasil, Boletim Focus, 10/07/2026.
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Preco do petrdleo internacional desde o inicio do ano

Conflito Ira-EUA eleva prémio de risco

geopolltlco Brent FOB — preco diario em 2026
+123% do inicio ao pico

* O Brent iniciou 2026 em USS 61,98/barril 140 -

.. . /
e afclng|u o pico de : : em 7 de
abril, alta de , impulsionado pela '

120 +

escalada do conflito entre Estados Unidos
e Ird, iniciada em fevereiro de 2026.

« Até 13/07, o Brent recuava para USS
81,62, ainda 32% acima do inicio do ano,
refletindo alivio parcial das tensdes, mas 80 -

ersisténcia de prémio de risco. =
P P

60 -

100 A

US$ por barril

13/jul
Uss 81,62

* Os desdobramentos afetam diretamente
custos de energia, transporte e insumos

para fabricantes e distribuidores AVACR.

T T T T T i T
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul

Fontes: EIA/Ipeadata, 17/07/2026; Congressional Research Service, 11/03/2026; Al Jazeera, 29/06/2026.
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Evolucao acumulada em 12 meses do IPCA

Recuo do IPCA, mas com riscos a frente
IPCA acumulado em 12 meses

5:5
5.0 A =
* O IPCA acumulado em 12 meses recuou
de 5,32% em maio de 2025 para o minimo A N O
de 3,81% em fevereiro de 2026, dentro da 2 4
meta.
< 357 minimo: 3,81%

e A partir de mar¢o, o indice retomou
trajetéria de alta, alcangando em 07
junho de 2026, acima do teto de 4,5% da
meta de inflacao.

2.5 1

2.0

15 Faixa de tolerancia da meta: 1,5%-4,5%

Jun/25 Aug/25 Oct/25 Dec/25 Feb/26 Apr/26 Jun/26

Fonte: IBGE, SIDRA, Tabela 7060, 17/07/2026.
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7B ABRAVA Possiveis impactos do El Nifo na inflagao de alimentos e custos de

frete

Risco climatico como vetor adicional de

inflagao
O El Nino apresenta de probabilidade de Canais de transmissao para a inflagéo
persistir até o inicio da primavera de 2027,
segundo a NOAA/CPC (13/07/2026). EL NINO Clima e safra Alimentos
chuvas irregulares oferta, perdas e
n , . 9 7 % calor e produtividade volatilidade de pregos
O fenbmeno esta associado a chuvas A
. . . até o inicio da primavera/27
irregulares e calor intenso, com potencial de
perdas de produtividade agricola e
volatilidade de precos de alimentos. Logistica i
i . i i hidrovias, rodovias e prazos, rotas e
Esses canais combinados ampliam o risco de PRERT e EpaR = st de distrbuisao
repique do IPCA de alimentos e de custos de
abastecimento, com efeito indireto sobre o Pressio potencial sobre IPCA ea"mentos
setor AVACR. e custos de abastecimento

Fonte: NOAA, Climate Prediction Center, 13/07/2026.
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ela=il\e  Evolugdo do IGP-M desde o inicio de 2026

Custos de produgao sob volatilidade

elevada IGP-M — variacao mensal em 2026 o
. . . A lado jan-jun: 3,28%
* O IGP-M oscilou fortemente no primeiro 251 el e
semestre: de 0,41% em janeiro a -0,73% em
. . 4 3
fevereiro, recuperando para em abril, -0

seu pico do ano.

* Maio e junho arrefeceram (0,84% e -0,50%),
levando o acumulado do semestre a ,
patamar relevante para contratos i

indexados. -
0.0 +

* Para o setor AVACR, a alta de custos de aco,

1.5 A

T
N

1.0 4

% no més

o
(-]
-
!
-
% acumulado no ano

T
o

cobre, aluminio e componentes eletrénicos 051
. . ~ -0,50%
pressiona diretamente a formacao de ‘ e . ‘ : >
jan fev mar abr mai jun
precos.

Fonte: FGV/IBRE, indice Geral de Precos-Mercado (IGP-M), 2026.
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elatulsls  Evolucdo da renda real das familias (PNAD Continua)

Renda cresce, mas consumo nao
acompanha o ritmo Renda real do trabalho e massa de rendimentos

3750 A R$ 3.726

3700 A

* O rendimento médio real habitual subiu de
RS 3.583 (mar-mai/25) para RS 3.726 (mar-
mai/26), alta real de 4,0% em 12 meses. 3600 -

* No entanto, verifica-se queda a partir de 1550 4
margo de 2026 tanto do rendimento médio
guanto da massa de rendimentos

3650 -

R$ / més

(R$ 377,7 bi]

w
(s=]
=1

w
~
wu

* Para o setor AVACR, os movimentos de
gueda da renda e do consumo sinalizam
cautela do consumidor em bens duraveis.

R$ bilhdes
w %)
o ~
o (=]

w
(=3
=]

w
o
=}

May/25 Julf25 Sep/25 Nov/25 Jan/26 Mar/26 May/26

Fonte: IBGE, PNAD Continua, SIDRA, Tabelas 6390 e 6392, 17/07/2026.
06



Volume de vendas do comércio varejista em 12 meses

Desaceleragao continua do varejo
desde maio de 2025

Volume de vendas do varejo — acumulado em 12 meses

-1,6 p.p. em 12 meses

* O volume de vendas do varejo, 501
acumulado em 12 meses, recuou de
3,0% em maio de 2025 para em .
maio de 2026.

e A trajetéria é de desaceleragao 2,0
praticamente ininterrupta, com

oscilagbes  pontuais, mas sem
reversao de tendéncia.

1.5

1.0 4

T T T T T T T
May/25 Julr25 Sep/25 Nov/25 Jan/26 Mar/26 May/26

Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), 17/07/2026.
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ela:alsls Recuperacgdes judiciais: este ano versus periodos anteriores

Juros elevados aprofundam a
fragilidade financeira das empresas

* Em 2025, foram registrados processos
de recuperacdo judicial (2.466 CNPJs),
recorde da série histdrica, alta de 5,5% em
processos e 13% em CNPJs sobre 2024.

* No 19 trimestre de 2026, o total ja soma
processos com acelerag¢ao ao longo do
trimestre.

* Para o setor AVACR, o ambiente de crédito
restritivo eleva o risco de inadimpléncia de
clientes e fornecedores, exigindo maior
rigor na anadlise de crédito comercial.

Fontes: Serasa Experian, Indicador de Faléncias e RJ, 16/07/2026; BCB, Copom, 19/06/2026.

90

processos

Recuperacoes judiciais — pressao empresarial

12 trimestre de 2026

jan/26

fev/26

mar/26

(194 )
processos no 1726
— J
= =N
2025: recorde
977 processos | 2.466 CNPJs
y O =
i =N
Selic: 14,25% a.a.
crédito restritivo e caixa pressionado
R o g
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Cenario para o Mercado AVACR: Oportunidades

El Nifio e verao prolongado favorecem

o setor AVACR
Clima como acelerador de demanda AVACR
e Com de probabilidade de - ~ - "
. oA . , . d 2027 EL NINO )
persisténcia até a primavera de , 97% | bemandsa A
o El Ninho deve manter verdes mais R
. 7 . ar-condicionado
longos e quentes no Hemisfério Sul. ~ S
. ’ . - - refrigeracdo comercial
* Isso amplia a carga térmica em ey i y
ambientes residenciais, comerciais e Sidusncs ® manutencao antecipdda cold chain
industriais, elevando o uso intensivo mais horas de refrigeracio B T et P—
de ar-condicionado e refrigeracao -~ o y

Fonte: NOAA, Climate Prediction Center, 13/07/2026.
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ela-alsle Desafios AVACR: desaceleragdo e juros elevados

Ambiente de crédito restritivo

investimentos
Cadeia de pressao sobre empresas AVACR

* A Selicem 14,25% a.a. eleva o custo
de capital e reduz a viabilidade de 14,25%H 1,4% | ‘ 194 4,64%

Selic Varejo 12m

. . . RJs no 1T26 IPCA 12m
projetos de investimento, mesmo
diante de demanda favoravel.

capital e financiamento demanda desacelera risco de crédito margens e precos

* A desaceleracdo do comércio
va rejiSta reduz a demanda dO Efeitos para fabricantes, distribuidores e instaladores
consumo das familias, enquanto o
recorde de recuperagcdes judiciais
eleva o risco de crédito.

estoques mais caros prazos e recebiveis adiamento de projetos

Fontes: BCB, Copom, 19/06/2026; IBGE, PMC, 17/07/2026; Serasa Experian, 16/07/2026.
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Comentarios sobre o Cenario Economico

Desaceleracao, inflacao persistente e oportunidades para AVACR

e O cenario de 2026 combina crescimento fraco (PIB de 1,99%) e inflacdo acima da
meta (IPCA de ), agravados pela alta do petréleo Brent (+32% no ano)
decorrente do conflito Ira-EUA.

* O IGP-M acumula 3,27% no semestre e o El Nifio (97% de persisténcia) traz riscos
adicionais de alimentos e fretes, ao mesmo tempo em que sustenta demanda por
climatizacao.

O varejo desacelera (1,4% em 12 meses) e as recuperacOes judiciais atingem
recorde, reflexo da Selic em 14,25% a.a., mesmo com renda real das familias em
expansao.

* Para o AVACR, a prioridade o cenario traz desafios, mas oportunidades com verao
mais intenso que o normal

Fontes: BCB, EIA/Ipeadata, IBGE, Serasa Experian, NOAA — consolidado em 17/07/2026.
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RESULTADOS
TERMOMETRO ABRAVA
(22 Trimestre de 2026)



7 ABRAVA Resultados Termometro ABRAVA 2026: 22 tri de 2026
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IC_ABRAVA Evolucio
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Fonte: ABRAVA —

indice de confianca do
setor AVACR teve ligeira
recuperacao, passando do

pessimismo no 19
trimestre para
neutralidade no 29
trimestre

Resultados praticamente
inalterados mostram que
setor passa por um ano de
2026 mais complicado



fb ABRAVA Resultados Termometro ABRAVA 2026: 22 tri de 2026

IC Situagao Atual

, e A varidvel que mais
Indice de Confi do Setor AVACR: 10 Tri de 2026 . . . .
s o e , contribuiu para o ligeiro
54,2 N . .
A crescimento da Confianca
‘ foi o crescimento das

50,0

IC Brasil (Atual)  IC Empresas (Atual) ex pectativa S para o futuro
45,9 ) IC Expectativas e Por outro lado, a

. percepcdo em relacdo a
- situacdo atual permanece
. ) pessimista entre as
IC_ABRAVA IC Situacao Atual IC Expectativas N .
empresas pesquisadas

Fonte: ABRAVA —




7B ABRAVA
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Faturamento Trimestre (%)

Faturamento 2026

Novos pedidos

Custos de Insumos

Estoque de produtos finais

Estoque de insumos

Fonte: ABRAVA

Indicadores Financeiros: 22 tri 2026

Total Geral

-0,5 I

25

Os indicadores financeiros das
empresas do setor vieram bem
abaixo do trimestre anterior

O faturamento no trimestre caiu
0,5% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior,
enquanto no 12 trimestre havia
crescido 1,2%

Preocupa a escalada dos custos
dos insumos, com crescimento
de 19,9% em relagdao ao mesmo
periodo do ano passado.

O aumento dos novos pedidos,
impactou positivamente nas
expectativas, elevando o indice
de confianca no trimestre



7™ ABRAVA Evolug3o dos Custos no 22 tri de 2026 por Setores AVACR
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Fonte: ABRAVA
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Custos de insumos: Variacao em Relacao ao mesmo
Trimestre do Ano Anterior

12,9

32 tri 22 tri 12tri 40Q2023 32 tri 42 tri 12 tri 22 tri 32 tri 49 tri 12 tri 22 tri
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Comentarios Finais

Desaceleragao, inflacao persistente e oportunidade climatica

* O setor AVACR enfrenta ambiente desafiador caracterizado por desaceleracao
econOdmica, inflacdo persistente e pressao severa de custos.

 Embora a confianca nas empresas individuais tenha melhorado e a demanda por
novos pedidos mostre sinais de recuperacao, o crescimento dos custos preocupa as
empresas.

* A heterogeneidade setorial € marcante, com refrigeracao comercial e industrial
como segmentos mais resilientes, enquanto comércio e projetistas enfrentam
maiores dificuldades.

* A persisténcia do El Nino oferece oportunidade de demanda por climatizacao e
refrigeracao a partir do segundo semestre deste ano.

Fontes: BCB, EIA/Ipeadata, IBGE, Serasa Experian, NOAA — consolidado em 17/07/2026.
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