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Projecoes Economicas ainda
carregadas de incertezas,
especialmente a inflagcao



uuuuuuuuu Atividade Economica: Projecoes

Projecao Focus: IPCA
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Projecdes para
inflacao
crescendo
desde o inicio
de maio
Passou de
menos de 4%
para 5,11% no
inicio de junho
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Custos de Producao
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IGDI: Inversao de Trajetoria

Evolucao do IGPDI: Acumulado em 12 meses (%)
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O grande problema é a
trajetdria do IGPI
(custos de producao)
Trajetoria de queda
desde inicio de 2025
estava atrelada a
valorizagao do Real
No entanto, a parit de
fev/26 forte elevacao
sem grandes
movimentos do
cambio



M ABRAVA Valorizag¢ao do Real frente ao Délar ajudou a
“““““““ compensa um pouco elevagao de custos

Taxa de Cambio: R$/US$
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Evolucao do Custo de Insumos para o Setor AVACR

Custos de insumos: Variacao em Relacao ao mesmo
Trimestre do Ano Anterior
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12 tri
2026

Custos de insumos
do setor com forte
elevagdo no 12 tri de
2026, ficando abaixo
apenas do 19 tri de
2025

Por um lado, em
2025 o fator
preponderante era a
alta do ddlar, neste
ano é a elevacao do
petréleo em virtude
da guerra no Oriente
Médio
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Fonte: IBGE

Elevacao dos Custos de Producao

Fatores de elevagoes de custos permanecem no
radar

Cotacao do dodlar ajuda a minimizar subida de
custos, mas inversao pode acontecer

Desafios ao longo de 2026
Fenomeno El Nifio praticamente confirmado

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Atividade EconOmica
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Reducao da Renda Disponivel das Familias

IPC da FIPE: Inflacao Acumulada em 2026 (até maio) Massa de Rendimentos:
6% Variagao Real (Acima dainflagdo)
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No entanto, endividamento em alta

FAMILIAS EMPRESAS

Endividamento das Familias (%)
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aaiaalll Comércio em Desaceleragdo acendeu o
alerta

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidase fumo
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Confian¢a do Consumidor em Queda

Indice de Confianca do Consumidor por Faixa de Renda
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RESULTADOS TERMOMETRO

ABRAVA
(12 Trimestre de 2026)




7 ABRAVA Resultados Termometro ABRAVA 2026: 12 tri de 2026
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Como ja era esperado, o indice
de confianga do setor AVACR
apresentou queda no primeiro
trimestre de 2026

Pela primeira vez o IC_ABRAVA
entrou no campo do
pessimismo (abaixo de 50).
Esse resultado acende um sinal
de alerta no setor
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IC Situagao Atual
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Resultados Termometro ABRAVA 2026: 12 tri de 2026

A variavel que mais contribuiu para
essa queda do IC foi a situacao
atual, com 42,8 pontos no 19 tri de
2026

A boa noticia é que as expectativas
permanecem elevadas e no campo
do otimismo: 52,6
Desmembrando-se os dados em
Economia Brasileira e Empresas,
percebemos que a maior
preocupacdo do empresario do
setor AVACR é com a Economia
Brasileira.

O IC para Economia Brasileira atual
atingiu 34,8 pontos.
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