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Elaboração: Guilherme R.C. Moreira



Projeções Econômicas ainda 
carregadas de incertezas, 
especialmente a inflação



Atividade Econômica: Projeções

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

Fonte: BACEN

• Projeções para 
inflação 
crescendo 
desde o início 
de maio

• Passou de 
menos de 4% 
para 5,11% no 
início de junho



Custos de Produção



IGDI: Inversão de Trajetória

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

Fonte: BACEN

• O grande problema é a 
trajetória do IGPI 
(custos de produção)

• Trajetória de queda 
desde início de 2025 
estava atrelada à 
valorização do Real 

• No entanto, a parit de 
fev/26 forte elevação 
sem grandes 
movimentos do 
câmbio



Valorização do Real frente ao Dólar ajudou a 
compensa um pouco elevação de custos

Fonte: BACEN



Evolução do Custo de Insumos para o Setor AVACR

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: Pesquisa ABRAVA

• Custos de insumos 
do setor com forte 
elevação no 1º tri de 
2026, ficando abaixo 
apenas do 1º tri de 
2025

• Por um lado, em 
2025 o fator 
preponderante era a 
alta do dólar, neste 
ano é a elevação do 
petróleo em virtude 
da guerra no Oriente 
Médio



Elevação dos Custos de Produção

• Fatores de elevações de custos permanecem no 
radar

• Cotação do dólar ajuda a minimizar subida de 
custos, mas inversão pode acontecer

• Desafios ao longo de 2026

• Fenômeno El Niño praticamente confirmado

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



Atividade Econômica



Redução da Renda Disponível das Famílias

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



No entanto, endividamento em alta

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: Valor Econômico e BACEN



Comércio em Desaceleração acendeu o 
alerta

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



Confiança do Consumidor em Queda

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: FIPE



RESULTADOS TERMÔMETRO 
ABRAVA

(1º Trimestre de 2026)



Resultados Termômetro ABRAVA 2026: 1º tri de 2026

Fonte: ABRAVA – 

• Como já era esperado, o índice 
de confiança do setor AVACR 
apresentou queda no primeiro 
trimestre de 2026

• Pela primeira vez o IC_ABRAVA 
entrou no campo do 
pessimismo (abaixo de 50).

• Esse resultado acende um sinal 
de alerta no setor



Resultados Termômetro ABRAVA 2026: 1º tri de 2026

Fonte: ABRAVA – 

• A variável que mais contribuiu para 
essa queda do IC foi a situação 
atual, com 42,8 pontos no 1º tri de 
2026

• A boa notícia é que as expectativas 
permanecem elevadas e no campo 
do otimismo: 52,6

• Desmembrando-se os dados em 
Economia Brasileira e Empresas, 
percebemos que a maior 
preocupação do empresário do 
setor AVACR é com a Economia 
Brasileira. 

• O IC para Economia Brasileira atual 
atingiu 34,8 pontos.
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