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Projecoes Economicas ainda
carregadas de incertezas,
especialmente a inflagcao
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Fonte: BACEN

Atividade Economica: Projecoes
Projecao Focus: IPCA
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Custos de Producao
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Evolucao do Custo de Insumos para o Setor AVACR
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Custos de insumos
do setor com forte
elevagdo no 12 tri de
2026, ficando abaixo
apenas do 19 tri de
2025

Por um lado, em
2025 o fator
preponderante era a
alta do ddlar, neste
ano é a elevacao do
petréleo em virtude
da guerra no Oriente
Médio
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Evolucao do Custo de Insumos para o Setor AVACR

Custos de insumos: Variacao em Relacao ao mesmo
Trimestre do Ano Anterior
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Fonte: IBGE

Elevacao dos Custos de Producao

A forte desvalorizacao do real em relagao ao délar em 2024
foi parcialmente revertida em 2025, reduzindo os custos dos
insumos

Fatores conjunturais e geopoliticos geraram incertezas sobre
commodities, como o pre¢o do cobre, essencial para o setor
AVACR

As previsoes para os custos dos insumos em 2026 ainda sao
incertas, devido a complexa geopolitica internacional e as
eleicoes presidenciais no Brasil

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira
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Fonte: IBGE

Motor do Crescimento continuara sendo o
Consumo das Familias

Os exemplos mais recentes dessa politica:

e Anuncio da revogac¢ao da taxacao de 20% sobre compras
internacionais de até USS 50, conhecida popularmente como
"taxa das blusinhas", objetivando que, em um ano de pressoes
inflacionarias, aquisicao de produtos de vestuario e utensilios a
precos mais acessiveis.

e Programa “Desenrola 2.0”, oferecendo a populacao
descontos agressivos em renegociacoes de dividas (muitas vezes
superiores a 90%) e garantias do Tesouro, tentando assim retirar
milhoes de CPFs da inadimpléncia.

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



sl W Votor do Crescimento continuara sendo
o Consumo das Familias
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asaa Ml Supermercados e Eletrodomésticos em
queda

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidase fumo
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Endividamento das Familias e Inflagao

Retiram Poder de Compra

Endividamento das Familias (%)
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Inflacao de Alimentos afeta fortemente

familias de menor renda

IPC da FIPE: Variacao Acumuada em 2026
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Confian¢a do Consumidor em Queda

Indice de Confianca do Consumidor por Faixa de Renda
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RESULTADOS TERMOMETRO

ABRAVA
(12 Trimestre de 2026)
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Como ja era esperado, o indice
de confianga do setor AVACR
apresentou queda no primeiro
trimestre de 2026

Pela primeira vez o IC_ABRAVA
entrou no campo do
pessimismo (abaixo de 50).
Esse resultado acende um sinal
de alerta no setor
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IC Situagao Atual
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Resultados Termometro ABRAVA 2026: 12 tri de 2026

A variavel que mais contribuiu para
essa queda do IC foi a situacao
atual, com 42,8 pontos no 19 tri de
2026

A boa noticia é que as expectativas
permanecem elevadas e no campo
do otimismo: 52,6
Desmembrando-se os dados em
Economia Brasileira e Empresas,
percebemos que a maior
preocupacdo do empresario do
setor AVACR é com a Economia
Brasileira.

O IC para Economia Brasileira atual
atingiu 34,8 pontos.
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Comentarios Finais
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Comentarios Finais

* O primeiro trimestre de 2026 ficara marcado pela Guerra
no Oriente Médio, que trouxe um grande aumento de
incertezas para o setor

* A confianca atingiu seu menor indice desde o inicio da
pesquisa e pela primeira vez entrou no campo do
pessimismo, puxado pelo desanimo das empresas em
relagao a economia brasileira

* Apesar desses fatores, na maioria dos segmentos ha
ainda uma boa expectativa de faturamento para 2026.
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