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Projeções Econômicas ainda 
carregadas de incertezas, 
especialmente a inflação



Atividade Econômica: Projeções

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

Fonte: BACEN



Custos de Produção



Evolução do Custo de Insumos para o Setor AVACR

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: Pesquisa ABRAVA

• Custos de insumos 
do setor com forte 
elevação no 1º tri de 
2026, ficando abaixo 
apenas do 1º tri de 
2025

• Por um lado, em 
2025 o fator 
preponderante era a 
alta do dólar, neste 
ano é a elevação do 
petróleo em virtude 
da guerra no Oriente 
Médio
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Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
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Elevação dos Custos de Produção

• A forte desvalorização do real em relação ao dólar em 2024 
foi parcialmente revertida em 2025, reduzindo os custos dos 
insumos

• Fatores conjunturais e geopolíticos geraram incertezas sobre 
commodities, como o preço do cobre, essencial para o setor 
AVACR

• As previsões para os custos dos insumos em 2026 ainda são 
incertas, devido à complexa geopolítica internacional e às 
eleições presidenciais no Brasil

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



Atividade Econômica



Motor do Crescimento continuará sendo o 
Consumo das Famílias

• Os exemplos mais recentes dessa política:

• • Anúncio da revogação da taxação de 20% sobre compras 
internacionais de até US$ 50, conhecida popularmente como 
"taxa das blusinhas", objetivando que, em um ano de pressões 
inflacionárias, aquisição de produtos de vestuário e utensílios a 
preços mais acessíveis.

• • Programa “Desenrola 2.0”, oferecendo à população 
descontos agressivos em renegociações de dívidas (muitas vezes 
superiores a 90%) e garantias do Tesouro, tentando assim retirar 
milhões de CPFs da inadimplência.

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



Motor do Crescimento continuará sendo 
o Consumo das Famílias

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



Supermercados e Eletrodomésticos em 
queda

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE



Endividamento das Famílias e Inflação 
Retiram Poder de Compra

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: Banco Central



Inflação de Alimentos afeta fortemente 
famílias de menor renda

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: FIPE



Confiança do Consumidor em Queda

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: FIPE



RESULTADOS TERMÔMETRO 
ABRAVA

(1º Trimestre de 2026)



Resultados Termômetro ABRAVA 2026: 1º tri de 2026

Fonte: ABRAVA – 

• Como já era esperado, o índice 
de confiança do setor AVACR 
apresentou queda no primeiro 
trimestre de 2026

• Pela primeira vez o IC_ABRAVA 
entrou no campo do 
pessimismo (abaixo de 50).

• Esse resultado acende um sinal 
de alerta no setor



Resultados Termômetro ABRAVA 2026: 1º tri de 2026

Fonte: ABRAVA – 

• A variável que mais contribuiu para 
essa queda do IC foi a situação 
atual, com 42,8 pontos no 1º tri de 
2026

• A boa notícia é que as expectativas 
permanecem elevadas e no campo 
do otimismo: 52,6

• Desmembrando-se os dados em 
Economia Brasileira e Empresas, 
percebemos que a maior 
preocupação do empresário do 
setor AVACR é com a Economia 
Brasileira. 

• O IC para Economia Brasileira atual 
atingiu 34,8 pontos.



Comentários Finais



Comentários Finais

• O primeiro trimestre de 2026 ficará marcado pela Guerra 
no Oriente Médio, que trouxe um grande aumento de 
incertezas para o setor

• A confiança atingiu seu menor índice desde o início da 
pesquisa e pela primeira vez entrou no campo do 
pessimismo, puxado pelo desânimo das empresas em 
relação à economia brasileira

• Apesar desses fatores, na maioria dos segmentos há 
ainda uma boa expectativa de faturamento para 2026.
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