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“ ABIX\VA HVAC-R: Perspectivas para 2024

Setor HVAC-R no Brasil tem enorme potencial de crescimento:
* Temperaturas médias elevadas
* Baixa penetracao dos equipamentos residenciais mesmo nas
faixas de renda mais elevadas
* Queda relativa de precos recentes
Pandemia causou fortes oscilacdes no segmento:
Verdo 2024 com temperaturas elevadas (El Nifio) devem
impulsionar vendas, que ja cresceram bastante em 2023
Questao de longo prazo:
* Aumento das temperaturas e as crescentes aspiracoes
habitacionais eleva demanda por refrigeracao
* Busca por eficiéncia energética e necessidade de refrigeracao
sdo variaveis importantes nas obras de construcao
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Analise EconOmica e
Setor HVAC-R



AAB{'\VA Proje¢oes™ do Setor HVAC-R para 2023

Vendas dos produtos e/ou servigos, segundo a descricdo dos produtos da ABRAVA -
Brasil 2023 e 2024 (Projecdes)

2023 2024
Variagcdo em Variagcdo em
Descricao Valor_ dés vendas Relagao a 2022 Valor_ dés vendas Relagdo a 2023
(bilhdes R$) %) (bilhdes R$) %)
Fabricacdo de compressores 5,04 8% 5,45 8%
Fabricacéo de aparelhos e equipamentos para
instalagdes térmicas 1,55 10% 1,66 7%
Fabricacdo de maquinas e aparelhos de refrigeracéo e
ventilag&o para uso industrial e comercial 5,82 4% 6,22 7%
Fabricacéo de aparelhos e equipamentos de ar
condicionado 8,80 3% 9,41 7%
Manutencéo e reparacao de maquinas e aparelhos de
refrigeracio e ventilagdo para uso industrial e comercial 1,18 16% 1,48 26%
Instalagcao e manutengdo de sistemas centrais de ar
condicionado, de ventilagdo e refrigeragéo 6,36 16% 8,02 26%
Comércio 8,24 10% 9,06 10%
TOTAL 36,98 8% 41,30 12%

* As projegGes de faturamento foram feitas com base nas pesquisas “Termémetro 42 Tri 2023” e “Onda de
Calor 2023”



7™ ABRAVA Projecoes mostram que faturamento do setor deve

Fonte: ABRAVA
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/BABRAVA Temperaturas elevadas e base de comparacdo ruim de
2022 melhoraram resultados do Setor

Variacdo do Faturamento em Relagdo ao Ano Anterior (%): 2023 e
Expectativas para 2024
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Fonte: ABRAVA — Pesquisa TermOmetro ABRAVA realizada em Janeiro de 2024
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Variaveis Comparadas

Variacao Acumulada em 2023: Setores Selecionados (%)
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Ar Condicionado



7™ ABRAVA Equipamentos Hi-Wall (Residenciais) e Comerciais Leves
Produc¢ao Total em Unidades

Residencial e Comercial Leve: Total (Split System)

£.000.000 0,2
0,15
5.494.566
5.000.000 01
4.965.935
4.514.486 005
4.000.000 .
3.925.640
0,05
3.000.000
01
0,15
2.000.000
02
1.000.000 0,25
03
0 -0,35
Fonte: SUFRAMA e proje¢cdes ABRAVA 2021 2022 2023 2024

* Aparelhos residenciais e comerciais leves apresentaram vigoroso crescimento,
projecdes é que variacao de 2023 seja de crescimento acima de 15%



/B ABRAVA Equipamentos de Grande Porte estao Associados ao Setor
Prestador de Servigos

Equipamentos Centrais (Chiller + VRF + Package em TR)

Participagdo dos Equipamentos Centrais (TR)
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Fonte: ABRAVA - Soma de Equipamentos Chiller, VRF e Package

Fonte: Proje¢des ABRAVA (Package: Splitdo, Self Contained e Roof Top)
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Fonte: IBGE

Aumento de Prec¢os de Equipamentos Residenciais a
partir de Agosto

[PCA - Variacao Acumulada em 12 meses
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Indice de Confianca do Setor HVAC-R:

IC_ABRAVA

Fonte: ABRAVA — Janeiro de 2024



(BABEfWA IC_ABRAVA: Resultados do 42 trimestre de 2023

IC_ABRAVA: Comparativo trimestral

IC_ABRAVA

Fonte: ABRAVA — Janeiro de 2024

IC Situagdo Atual

W 321ri 2023 m40Tri 2023

IC Expectativas

O IC_ABRAVA fechou o 42
trimestre com 57,8 pontos,
que indica otimismo

O otimismo estad mais
relacionado com as
expectativas em relagao aos
proximos periodos que com
a situacao atual



/BABEf\VA IC_ABRAVA: Situacao Atual para Empresas e Economia

Brasileira
Situacao Atual Expectativas
IC Empresas e Brasil Situacdo Atual: Comparativo IC Empresas e Brasil Expectativas: Comparativo
trimestral trimestral
58,0 70,0

IC Brasil (Situacdo Atual) IC Empresas (Situacdo Atual) IC Brasil (Expecativas) IC Empresas (Expecativas)

W 32tri 2023 W40 Tri 2023 m32tri2023 m40Tri 2023

Fonte: ABRAVA — Janeiro de 2024



@™ ABRAVA  |ndicadores de Atividade para o 42 trimestre de 2023

Indicadores de Atividade: HVAC-R

1 Faturamento em relagdo ao mesmo tri do ano anterior

(% A .

Confirmando o otimismo do IC-
ABRAVA, as empresas aferiram
um crescimento de 9,7% do
faturamento em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior
* Houve crescimento também

dos novos pedidos em 6,8%
* Por outro lado, os numeros
2 (4, no abel dent 1) 00 sba do mivel desgado | 011 mostram que os estoques
encontram-se abaixo do nivel

3 Novos pedidos no tri em relacao ao mesmo tri do ano
anterior (%)

4 Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre do
ano anterior (%)

6 Nivel de estoque de insumos, vocé avalia que estd acima 1.0 desejado
(+), no nivel ideal (0) ou abaixo do nivel desejado (-) L

-2,0 0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0

Fonte: ABRAVA — Janeiro de 2024



™ ABRAVA  |ndicadores de Atividade para os anos de 2023 e 2024

DESDE 1962

Faturamento (RS$) do ANO de 2023 em relagido ao ano anterior (%) Expecativa de Faturamento (RS$) do ANO de 2024 em relagao ao
ano anterior (%)

HVAC-R
HVAC-R
Ventilacao
Ventilagao
Refrigeragao comercial / industrial

Refrigeragao comercial / industrial

Qualidade do ar
Qualidade do ar

Projetista / Consultor
Projetista / Consultor

Outro (especifique) Outro (especifique)

Instalacdo e manutencdo % 5
Instalacdao e manutengao

Distribuicao de Ar Distribuicao de Ar

Comeércio Comércio

Ar Condicionado (Fabricante) Ar Condicionado (Fabricante)

Fonte: ABRAVA — Janeiro de 2024
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Setores Clientes HVAC-R



7B ABRAVA

Setores Clientes HVAC-R:

Comeércio Varejista

(Dados divulgados na quarta-feira, 07 de fevereiro de 2024 )



7B ABRAVA

DESDE 1962

Comércio Varejista: Crescimento real de 1,7% em 2023

PMC - Variacio més/més imediatamente anterior, PMC - Variacao acumulada em 12 meses (em relaciao
com ajuste sazonal (M/M-1) (%) ao periodo anterior de 12 meses) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio
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Supermercados com crescimento de 4,1% e
eletrodomeésticos de 5,1% em 2023

PMC: Volume de Vendas Acumuladas em 12 meses - PMC: Volume de Vendas Acumuladas em 12 meses -
Hipermercados e supermercados Eletrodomésticos
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Setores Clientes HVAC-R:

Servicos

Dados divulgados na terca-feira, 14 de novembro de 2023
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7B ABRAVA

Setor Servicos: Previsao de fechamento de 2023 com
crescimento de 3%

PMS - Variacdo més/més imediatamente anterior, com ajuste
sazonal (M/M-1) (%)
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Setores Clientes HVAC-R:

Industria

(Dados divulgados 02 de fevereiro de 2024)



@ ABRAVA

DESDE 1962

Industria de Transformacao: Queda de 1% em 2023

PIMPF - Variacao més/més imediatamente anterior, com
ajuste sazonal (M/M-1) (%)
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ABRAVA

DESDE 1952

Industria de Transformacgao: Eletrodomésticos com crescimento
de 8,2% em 2023

PIMPF - Variacdao acumulada em 2023 (%)

27.9 Fabricag3o de equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados
anteriormente -13,7
27.59 Fabricacdo de aparelhos eletrodomésticos ndo especificados anteriormente - 12,5

27.51 Fabricag&o de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso . 6.9
s

domeéstico

27.5 Fabricagéo de eletrodomésticos - 8,2
27.4 Fabricagdo de lampadas e outros equipamentos de iluminagdo -12,6 -
27.3 Fabricagdo de equipamentos para distribuicdo e controle de energia elétrica -2,8 I
27.2 Fabricac3o de pilhas, baterias e acumuladores elétricos - 20,4
27.1 Fabricagao de geradores, transformadores e motores elétricos -29,2 _

-40 -30 -20 -10 0 10 20 30

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal
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CONFIANCA



Q ABRAVA

DESDE 1962

Fonte: FGV
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a ABRAVA Confianga da Industria

Perspectivas para o ano de 2024 por componente de atividade
Em % dos respondentes
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Vendas Lucro Produtividade Emprego Investimento Custos em geral

Pesquisa da Fiesp mostra que 42,4% dos respondentes estdo otimistas em relagdo as vendas previstas para 2024. A
parcela de empresarios industriais otimistas em relagdo a produtividade para este ano é ainda maior: 45,8%.
* Em 2023, estes percentuais eram de 37,3% e 40,1%, respectivamente.

Fonte: Fiesp. Disponivel em: https://www.fiesp.com.br/noticias/industriais-paulistas-otimistas-em-relacao-as-vendas-mas-preveem-custos-mais-altos-em-2024/
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INFLACAO



/3 ABRAVA

Fonte: IBGE e FGV

Inflagao apresenta queda relevante desde o inicio de 2023
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/g ABRAVA

DESDE 1962

Inflagdao do Produtor (IPP) apresenta queda relevante
desde o inicio de 2023

IPP - Variacdo acumulada no ano (em rela¢ao a dezembro do ano anterior) (%):
Dez/23

Fonte:

Industria Geral

B Industrias Extrativas

C Industrias de Transformacio

10 FABRICACAQ DE PRODUTOS ALIMENTICIOS

11 FABRICACAO DE BEBIDAS

17 FABRICACAO DE CELULOSE, PAPEL E PRODUTOS DE PAPEL

19 FABRICACAO DE COQUE, DE PRODUTOS DERIVADOS DO PETROLEO E DE BIOCOMBUSTIVEIS

-4,98

-5,62

-2,47

-15,23
-15,45

208 FABRICACAO DE SABGES, DETERGENTES, PRODUTOS DE LIMPEZA, COSMETICOS, PRODUTOS DE I 0.66
PERFUMARIA E DE HIGIENE PESSOAL '

20C FABRICACAO DE OUTROS PRODUTOS QUIMICOS -17,25 _
21 FABRICACAO DE PRODUTOS FARMOQUIMICOS E FARMACEUTICOS -0'12 |
22 FABRICACAQ DE PRODUTOS DE BORRACHA E DE MATERIAL PLASTICO -3'91 -
23 FABRICAGAO DE PRODUTOS DE MINERAIS NAQ METALICOS -2,67 -
24 METALURGIA -9,77 ~
25 FABRICACAO DE PRODUTOS DE METAL, EXCETO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS -4,94 -
26 FABRICACAO DE EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA, PRODUTOS ELETRONICOS E GPTICOS -5,65 -
27 FABRICACAO DE MAQUINAS, APARELHOS E MATERIAIS ELETRICOS -2,34 -

28 FABRICACAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS I 0,88

29 FABRICACAQ DE VEICULOS AUTOMOTORES, REBOQUES E CARROCERIAS . 1,93
25 20 15 10 5 0 5 10 15

IBGE
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Fonte: IBGE.
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Processo de melhora do mercado de trabalho continuara em
2024 e pode contribuir positivamente com crescimento
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Setores Clientes HVAC-R:

Construcao Civil

(Divulgado em 27/11/2023)



ABRAVA

DESDE 1962

Fonte: ABRAINC

Construcao Civil:

ACUMULADO EM 2023

Tabela comparativa com os resultados no acumulado do ano (até outubro/2023):

TODOS OS SEGMENTOS* LANCAMENTO VENDAS

I| Indicadores
|3} ACRANC | fipe

VENDAS DISTRATOS/ OFERTA VSO TRIMESTRAL***

o pemiongy,  (DURAGAD DA OFER
LQuIDAS* VENDAS (MEDIA NO PERIODO) L“”""EM';':;';W"

ENTREGAS DISTRATOS

VOIER /CYMULADOEM 2023 85.575 126.774 18.103 108.672 14,3% 139.729 22,1%
(janeiro-outubro/2023) UNIDADES. UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES (13,3 MESES)
VARACAO CUMULADOEM 2023 X 77% +235% +24,0% +23,4% +0,1pp. +23% +34pp

ACUMULADO EM 2022

g S S
(MAP + LANCAMENTOS VENDAS

VENDAS DISTRATOS/ OFERTA

< S S .
ENTREGAS DISTRATOS LiQuIDAS* VENDAS (MEDIA NO PERIODO)

ACUMULADO EM 2023 84.463 123.229 84.824 17.381 105.848 135.243
VOLUME S 14,1%
(janeiro-outubro/2023) UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES (13,3 MESES)
ACUMULADO EM 2023 X
VARIAGAO ACUMULADO EM 2022 -8,0% +22,8% +30,3% +254% +22,4% +03 p.p. +1,8% +35pp.
e . . - . . VENDAS DISTRATOS/ OFERTA VSOTRIMESTRAL ==
MEDIO E ALTO PA| LANCAMENTOS VENDAS ENTREGAS DISTRATOS LiQUIDAS* VENDAS e
ACUMULADO EM 2023 20.559 34103 21.665 3.722 30.381 56.448 15,8%
VOLUME S 10,9%
(janeiro-outubro/2023) UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES (19,2 MESES)
VARIACAQ  (-UMULADOIEM 2023 X 397% +12,5% +161,1% 4.0% +14,9% 19 pp. 11,2% +36pp

ACUMULADO EM 2022

JHA CASA N / CMVY/
MINHA CASA MINHA VIDA (MCMV)/ LANCAMENTOS VO

s 5 S VSO TRIMESTRAL***
ENTREGAS DISTRATOS Wiz ZERRNE OFERTA . s

ERDE AMARELA (CVA) LiQUIDAS* VENDAS MEDIA N PERIODE)  (PURASEOICE OFERTA
ACUMULADO EM 2023 63.904 89.126 63.159 13.659 75.467 78.232 26,4%
VOLUME - 15,3%
(janeiro-outubro/2023) UNIDADES. UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES UNIDADES (11,7 MESES)
VARIACAO CUMULADDEM 2023 X +10.7% +27,3% +11.2% +36,9% +25.7% +1,1pp. +137% +25pp

ACUMULADO EM 2022

Qs Indicadores Abrainc-Fipe sdo calculados pela Fipe com base em dados de 20 empresas associadas & Abrainc. . Motas : (*) inclui empreendimentos residenciais, comerciais, desenvelvimente urbano e ndo classificades pelas
empresas associadas.(**) As vendas liquidas sdo calculadas como salde entre vendas e distratos em um mesmo perioda {***) média mensal do periode. vendas scbre oferta calculado com base em média movel de trés meses.
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Comentarios Finais

* Apesar do Crescimento da Economia Brasileira em 2023 préximo a 3%, alguns
sinais claros de desaceleragao

* No entanto, processo de recuperacao do emprego e da renda deve se manter e
vendas de bens duraveis, principalmente eletrodomeésticos, serao favorecidos

» Setor servigos teve onda forte no “Pds Pandemia” de 2022 e continuou em 2023.
No entanto, taxas de crescimento estao caindo e tendéncia se mantém pra 2024

* Fendmeno “El Nino” e temperaturas elevadas devem ainda se manifestar em
2024, favorecendo setor HVAC-R, especialmente AC residencial e servigos
correlatos (Instalagao, manutencao, projetistas etc)

* Vendas de equipamentos (unidades) residenciais devem apresentar crescimento
acima de 10% em 2024;

* No entanto, desaquecimento do setor servigos pode tirar um pouco de impulso de
outros segmentos



7B ABRAVA

 Guilherme Moreira - Economista
 Contatos:
« https://linktr.ee/guilherme__moreira




DESDE 1962

WWW.ABRAVA.COM.BR
Av. Rio Branco, 1492 — Campos Eliseos — 01206-001 — Sdo Paulo (SP)
Telefone: (11) 3361-7266 — email: abrava@abrava.com.br
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