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Boletim Economico ABRAVA

Crescimento Econdmico superando expectativas mas com TERMOMETRO AVAC-R

sinais de atenc¢ao

Crescimento do PIB no 12 semestre surpreendeu positivamente: 3,7% no 12 semestre
de 2023, mas temos sinais de atencao

* (+) Agropecuaria 17,9% / Servicos 2,6% (Financeiros)/ Extrativa 8,2%

 (!)Ind. Transformacao (-1,3%) / Comércio (0,9%) / Construcao (0,9%)

* (-)Queda daformacao bruto de capital fixo (-0,9%)
Expectativas de mercado abaixo do PIB anualizado pois tendéncia dos setores que
puxaram PIB é de desaceleracao
A boa noticia é a queda consistente da inflacao em grupos importantes, por exemplo,
alimentos no domicilio
Retomada do emprego ainda lenta, mas queda da inflacao colabora com retomada da
renda
HVAC-R: Boas expectativas devido a base baixa de comparacao do ano passado,
recuperacao da atividade de servicos ainda em andamento e calor intenso (El Nind)
Confianca ainda nao cresceu consistentemente
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PIB: Resultado foi positivo, mas com alguns sinais de alerta Boletim Econdmico ABRAVA

PIB (Oferta) - Taxa trimestre contra trimestre imediatamente anterior
(%): 20 trimestre de 2023
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Adm. Publica
Servigos (Comércio)
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PIB (Demanda) - Taxa trimestre contra trimestre imediatamente anterior
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Adm. Publica (Consumo)

Consumo das Familias

Fonte: IBGE. Divulgado em 01/09/2023

TERMOMETRO AVAC-R
PIB OFERTA

O crescimento do PIB no 2 tri em relagao ao tri anterior de
0,9 foi influenciado, positivamente, pelo crescimento da
IndUstria, especialmente a Extrativa (1,6%), haja vista que a IT
cresceu apenas 0,3%.

O Setor servicos, que corresponde a 70% da geracao de

renda no pais, também cresceu 0,6%.

Vale destacar o crescimento da Construcao (0,7%)

No sentido oposto, a agropecuaria teve queda de 0,9%.

PIB DEMANDA

Se pelo lado da oferta, houve forte crescimento dos servicos,
pelo lado da demanda essa producao foi absorvida pelo
consumo das familias em grande parte, crescendo 0,9% no
trimestre

O Destague negativo fica pelo baixo investimento (FBKF), que
encerrou o tri com variacao praticamente nula
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

PIB: No Acumulado de 4 trimestres crescimento é de 3,2%

Taxa acumulada em quatro trimestres (em relaciao ao
mesmo periodo do ano anterior) (%): PIB a precos de
mercado

lo Tri 22 20 Tri 22 30 Tri 22 4o Tri 22 lo Tri 23 20 Tri 23 L ABRAVA
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Fonte: IBGE. Divulgado em 01/09/2023



PIB - Oferta: Na taxa acumulada em 4 trimestres ha um Boletim Econémico ABRAVA
movimento de desacelera¢ao dos Servicos e da Construcao TERMOMETRO AVAC-R

AGROPECUARIA- Taxa acumulada em quatro CONSTRUCAOQ: Taxa acumulada em quatro trimestres
trimestres (em rela¢io ao mesmo periodo do ano (em relacdao ao mesmo periodo do ano anterior) (%)
anterior) (%) 1
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PIB Demanda: Crescimento sustentado pelo Consumo das

Familias e Exportagoes

ADM. PUBLICA - Taxa acumulada em quatro trimestres
(em relagio ao mesmo periodo do ano anterior) (%)
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EXPORTACOES: Taxa acumulada em quatro trimestres
(em relacio ao mesmo periodo do ano anterior) (%)
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Fonte: IBGE. Divulgado em 01/09/2023
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CONSUMO DAS FAMILIAS: Taxa acumulada em quatro

trimestres (em relagio ao mesmo periodo do ano

lo Tri 22

20 Tri 22

anterior) (%)

30 Tri 22

40 Tri 22

lo Tri 23

4,7
I I

20Tri 23

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

M ABRAVA

DESDE 1962



PIB Efetivo x Projecoes: Mercado Aposta em Desaceleracao Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Comparacao entre PIB Efetivo (Acum. 4 trimestres até 2o tri
2023) e Projetado (Focusem 11/09/2023)

14

12,0
12 11,2
10

8

6

. 3,3 3,2

25 2,6
1,7
n
0

Agropecuaria Inddstria Servigos PIB Total

m Efetivo Acumulado 12 meses (20 Tri 23) ﬁB ABRAVA

B FOCUS: Projecdes para o ano de 2023 em 11/09/2023

N

SSSSSSSSS

Fonte: IBGE. Divulgado em 01/09/2023



Boletim Econdmico ABRAVA
PIB - Producao Pds Pandemia TERMOMETRO AVAC-R

* Peloladoda
producao,
Agropecuaria e

120 Construcao

116,9 117,1 acumularam

115,1 crescimento
superior a média do
PIB, pior
desempenho foi da
Industria de
transformacao

* Peloladada
demanda, apenas o
consumo das
familias cresceu

100,0 acima da média do

PIB

PIB - Oferta: Série Encadeada (base jan/2020 = 100) com Ajuste Sazona:
Resultados no 20 trimestre de 2023

115 =

110

107,8
107,0

105,6

105

100

95
Agropecuaria Industria - total Ind. Extrativas Ind. de Construcdo Servicos e Comércio PIB
transformacéo
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

INFLACAO

Divulgado em 12/09/2023




Boletim Econdmico ABRAVA
Inflacao apresenta queda relevante desde o inicio de 2023 TERMOMETRO AVAC-R

IPCA e IGPD-1 Acumulados em 12 meses

40,00

1500 mai/21; 36,55 e |PCA acumulada em
12 meses até junho
20,00 estd em 4,61% até
25,00 agosto.
20,00 * IGP-DI: Acumulado
jun/22; 11,89 em 12 meses

o bastante negativo (-
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Fonte: IBGE. Divulgado em 12/09/2023



Inflacao apresenta queda relevante desde o inicio de 2023

IPCA: Inflacao Acumuladaem 12m até julho de 2023

30

jul/22; 23,85
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jul/22; 12,99
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ago/23;3,23
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jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23

Indice geral e=mmRefrigerador == Ar-condicionado

Fonte: IBGE. Divulgado em 12/09/2023
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Inflacao apresenta queda relevante desde o inicio de 2023

73,00 72,79

74,51
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Difusao IPC da FIPE: Jan22 a Ago23

73,43
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70,41
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Fonte: IBGE. Divulgado em 12/09/2023
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

O indice de difusao
mede o percentual de
produtos com
variacao de precos
positivas em relacao
ao total de precos do
indicador

Difusdao chegou a mais
de 78% em margo de
2022

Desaceleracao
consistente pois
difusao ficou abaixo
de 50% a partir de
julho
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Inflacao apresenta queda relevante desde o inicio de 2023 Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

IPC da FIPE: indices de Difusao em agosto de 2023

IPC
Habitacao
Alimentacio * Baixa difusao estd em
todos os setores,
Transportes

apenas vestuario por
motivos sazonais.

Desp. Pessoais

Vestuario

Educacgao

Fonte: IBGE. Divulgado em 12/09/2023



Fonte:

Inflacao ao Produtor apresenta queda relevante desde o inicio

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

de 2023

indices de Precos ao Produtor (IPP): Variacio Acumulado no Ano até julho 2023

Combustiveis
Quimicos

Papel e celulose
Transformacao
Industria Geral
Alimenticia

Madeira

Téxteis

Metalurgia

Outros Transportes
Prod. De Metal
Calcados

Borracha e plastico
Aparelhos elétricos
Minerais i metalicos
Informatica
Extrativa

Magquinas e equipamentos
Veiculos

Limpeza e perfumaria
Moveis
Farmacéuticos
Impressao

Bebidas

Confecgdo

IBGE. Divulgado em 12/09/2023

Inflacao dos
produtores também
desacelerando pois
apenas 8 segmentos
ainda apresentam
aumentos no
acumulado de 2023
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

CONFIANCA

Divulgado em 11/09/2023




Confiang¢a do Consumidor ainda em processo lento de Boletim Econdmico ABRAVA
recuperacio TERMOMETRO AVAC-R

Sondagem do Consumidor (Com Aj. Sazonal)
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Confiang¢a do Consumidor ainda em processo lento de Boletim Econémico ABRAVA
recuperag¢do para as familias de mais baixa renda TERMOMETRO AVAC-R

Indice de Confinaca do Consumidor por Faixas de Renda
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Fonte: FECOMERCIO . Atualizado em 06/09/2023



Confianca das empresas, por outro lado, ainda abaixo da Boletim Econdmico ABRAVA
média, especialmente para empresas pequenas TERMOMETRO AVAC-R

Indice de Cofianca dos Empresarios por Faixas de Renda
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Fonte: FECOMERCIO . Atualizado em 06/09/2023



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Consumo das Familias

(Ultimos dados divulgados em 31/08/2023)
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

2.1. Recuperac¢ao da Renda Real muito mais relacionada a queda
da inflacao que aos resultados do mercado de trabalho

Taxa de desocupacao Rendimento Médio Real de
9,00 Todos os Trabalhos

S50 2.940 2.935

8,80
8,50 2.935
8,30 2.930 2.925 2.924
2925
2.919
8,00 2.920 2.918 2.916
7,90 2.915 2.911
2.910
2.905
2.900
2.895

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23 jul/23 jan/23 fev/23 mar/f23 abr/23 maif23 jun/23 julf23

8,60

8,60

8,40

8,40
8,20
8,00
7,80

7,60

7,40

Fonte: IBGE.



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Comeércio Varejista

(Ultimos dados divulgados em 09/08/23)
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-4,0

5,0

Comércio Varejista: Crescimento de Jan/23 nao se
sustentou ao longo do ano

PMC - Variacao més/meés imediatamente anterior, com
ajuste sazonal (M/M-1) (%)

4,1

-3,4

jun/22 jul/22 ago/22 setf22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio

Boletim Economico ABRAVA

TERMOMETRO AVAC-R

Em junho de 2023, o
volume de vendas do
comeércio varejista mostrou
estabilidade (0,0%) frente a
maio, na série com ajuste
sazonal. A média movel
trimestral para o varejo foi
de -0,3% no trimestre
encerrado em junho. Na
série sem ajuste sazonal, o
comércio varejista
apresentou alta de 1,3%
frente a junho de 2022
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Comeércio Varejista: Reversao do 12 Tri nao virou
tendéncia e se estabilizou no 22 Tri

PMC - Variacao acumulada em 12 meses (em relacao ao
periodo anterior de 12 meses) (%)

1,0

13 13
. . -]-‘h2 0’9 0’8 0’9

0,6

0,1
-0,9 . . -0,7
-1,4
-1,8
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio
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A boa noticia é que a recuperac¢ao da renda das Boletim Econdmico ABRAVA
e . . » TERMOMETRO AVAC-R
familias de mais baixa renda ja se reflete nas vendas
dos Supermercados e Eletrodomésticos

Var (%) Acumulada em 12 meses: Var (%) Acumulada em 12 meses:
Hipermercados e supermercados Eletrodomésticos
4,0 5,0
, 3,2
3,0
0,0 -
: I
5,0 -3,3
1,0
-5,1
0,0 -7,8
-10,0
-1,0 -11,0
150 -13,6
20 -15,4
-17,0 -16,9
3,0 -20,0
junf22  jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jun/22  julf22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio



Disparidade de Desempenho entre os Segmentos do Comércio Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

PMC - Variacao acumulada em 12 meses (em relaciao ao periodo
anterior de 12 meses) (%) Junho de 2023

Tecidos, vestuario e calg¢ados -11,0 -

Moveis e eletrodomésticos -1,9 I

Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacao

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumo

Hipermercados e supermercados

Eletrodomésticos

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos

Combustiveis e lubrificantes 21,1

-15 -10 -5 0 5 10 15 20 25

ABRAVA

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio oEsOE 1962



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Servicos

Ultimos Dados divulgados em 14/09/23
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Boletim Economico ABRAVA

Setor Servigos: Forte queda de janeiro foi parcialmente  tErmoMETRO AVAC-R
compensada. No entanto, tendéncia é de desaceleracao

PMS - Variacao més/meés imediatamente anterior, PMS - Variacao acumulada em 12 meses (em
com ajuste sazonal (M/M-1) (%) relacao ao periodo anterior de 12 meses) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servigos



Setor Servigos: Forte queda de janeiro foi parcialmente
compensada. No entanto, tendéncia é de desaceleracao

PMS - Variacao acumulada em 12 meses (em rela¢ao ao periodo
anterior de 12 meses) (%)

3.2.1 Aluguéis ndo imobilidrios 25,1
4.1 Transporte terrestre
2.1.2 Servigos de Tecnologia da Informacgdo _ 11,8
4.2 Transporte aquavidrio 10,4

1.2 Outros servigos prestados as familias _ 8,8

1.1 Servigos de alojamento e alimentagdo _ 8,7

1. Servigos prestados as familias _ 8,7

4. Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio _ 8,2
3.1 Servigos técnico-profissionais _ 7.0
SERVICOS - R
3. Servicos profissionais, administrativos e complementares _ 5,7
3.2 Servigos administrativos e complementares _ 5,4
2.1 Servigos de Tecnologia de Informacgdo e Comunicagdo (TIC) _ 5,0
2. Servicos de informacdo e comunicacdo - 4,6
4.3 Transporte aéreo - 3,9
5. Qutros servigos . 1,4
2.2 Servigos audiovisuais, de edicdo e agéncias de noticias . 1,4
3.2.2 Servigos de apoio as atividades empresariais I 0,4
4.4 Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -0,1 ‘
2.1.1 Telecomunicagdes -1,0 l
-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servigos
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Industria

Dados divulgado em 05/09/2023




Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacao: Variacoes Mensais (c/ ajuste) TERMOMETRO AVAC-R

Industrias de transformacao: Variacao Mensal com Ajuste: Julho
2023

-1,5 -1,3

jul/22 agof22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23

1,5

0’5 .

-0,5

(=]
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-
"0’1
'0,3
'0’4

&9 ABRAVA

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 05/09/2023) 0 oesoewe



Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacao: Variacoes Mensais (c/ ajuste) TERMOMETRO AVAC-R

Industrias de transformacao: Variacio Acumulada em 12 meses
(%) até julho de 2023

0,3
oo [l oo

0,1
I
]
m — =g
0 -0,3
’ 04
\ -0,5 . '
08 * Cenario da Industria é
incerto e dados nao
15 sao bons no primeiro
h -1,4
semestre de 2023
2,1
2,6
2,9

0,5

[Sal

=

[

2,5

-3,5

jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 % ABR AVA
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 05/09/2023)



Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacgao: Variacao Mensal com Aj. (%)  TERMOMETRO AVAC-R

Eletrodomeésticos: Volume de Producao - Variacao
Acumuladaem 12m (%)

27.9 Fabricagao de equipamentos e aparelhos

i . ~ . . '15;9
elétricos nao especificados anteriormente

27.59 Fabricagao de aparelhos eletrodomésticos
nao especificados anteriormente

27.51 Fabricacao de fogoes, refrigeradores e
maguinas de lavar e secar para uso domeéstico

27.5 Fabricagao de eletrodomeésticos 127

DESDE 1962
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 05/09/2023)



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Construcao Civil

(Divulgado em 11/09/2023)
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Construcao Civil: Oferta em queda acelerada

LANCAMENTOS VENDAS OFERTA FINAL

2T 2023 x 1T 2023 15,7%

Fonte: CBIC



Construc¢ao Civil cresceu muito em 2022, mas vem
perdendo forca em 2023

Unidades residenciais lancadas

2° Trimestre | 2T 2023
Comparativo Unidades Lancadas por Trimestre Comparativo por Semestre
148.301
107.682
119.907
83.910 90.845
80.518 . 79.863
71.938 76.363
64.309
55.598
: . EHEAREe = -15,8%
4,2% 28,3% -33,2% 6,2% 4,6% 13,8% -38,8% 15,7% -19,1%
2T 2021 3T 2021 4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 1T 2023 2T 2023 1S 2022 1S 2023

Fonte: CBIC

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Resumo
Lancamentos 2T 2023

2T 2023
64.309 unidades

2T 2023 x 1T 2023
A 157%

2T 2023 x 2T 2022
V -15,8%

Acumulado 12 M
290.615 unidades

ABRAVA

DESDE 1962




Construcgao Civil cresceu muito em 2022, mas deve

perder forca em 2023

Unidades residenciais vendidas
2° Trimestre | 2T 2023

Comparativo Unidades Vendidas por Trimestre

83.518 84.031

81.687
78515 78337 108
76.968
73.936 74.315
I I -5,3%
-7.8% 9,2% -2,8% -3,9% 0,2% 1,0% 6.5% 0,5% -7,5%

2T 2021 3T 2021 4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 1T 2023 2T 2023

Fonte: CBIC

Comparativo por Semestre

160.202

148.251

182022 152023

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Resumo
Vendas 2T 2023

2T 2023
74.315 unidades

2T 2023 x 1T 2023
A 0,5%

2T 2023 x 2T 2022
V¥ -5,3%

Acumulado 12 M
305.694 unidades

ABRAVA

DESDE 1962
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Vendas de Ar-Condicionador
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Dados da SUFRAMA até Maio mostram resultados positivos

Split System: Unidades Produzidas nos Mesesde Jan a Unidades Evaporadoras: Unidades Produzidas nos
Junho:2021a2023 MesesdelJanalunho:2021a2023
2.000.000 40,0% 70.000
1.800.000 0,
1.840.159 30,0% ' 60.000 +40.9%
1.600.000 . ’
+34,7% 200% || 5000
1.400.000
10,0%
1900.000 1.366.226 40.000
0,0%
1.000.000 30.000
-10,0%
800.000 20.000
-20,0%
600.000
. 10.000
400.000 -30,0%
200.000 -40,0% 0
2022 2023
0 -50,0%
2022 2023 B Unidade Evaporadora para Split System

@ ABRAVA

DESDE 1962

Fonte: Dados da SUFRAMA até junho de 2023 e estimativas ABRAVA




Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

* Guilherme Moreira — Economista
« Contatos:
* https:/llinktr.ee/guilherme__moreira
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DESDE 1962

WWW.ABRAVA.COM.BR
Av. Rio Branco, 1492 — Campos Eliseos —01206-001 — Sao Paulo (SP)
Telefone: (11) 3361-7266 — email: abrava@abrava.com.br
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