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Projecoes Setor HVAC-R
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Setor Fatura mais de RS 38 bilhGes ~ TERMOMETRO AVACK
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* Apesar da queda de
2020, setor vem se
recuperando dos
impactos da Pandemia

* Retorno da atividade de
servicos em 2022 e
2023 mantera ritmo de

crescimento do setor
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ANALISE ECONOMICA

1. Atividade EconOmica
Julho 2023
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Crescimento do PIB no 12 Trimestre surpreendeu positivamente
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O Produto Interno Bruto (PIB)
cresceu 1,9% no primeiro
trimestre deste ano, na
comparag¢ao com o ultimo
trimestre do ano passado. O
resultado foi puxado,
principalmente, pelo
crescimento de 21,6% da
Agropecuaria, maior alta para
o setor desde o quarto
trimestre de 1996
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Risco e Cotagao do Délar Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Taxa de Cambio Oficial e Taxa de Cimbio de Equilibrio de Longo Prazo (Paridade
do Poder de Compra) - Base: 30/Jun/94 = 1.00
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Risco e Cotagao do Délar Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

EMBI + Risco-Brasil
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Desaceleracao Consistente da Inflagao, valorizagcao do Real Boletim Econdmico ABRAVA
pode contribuir ainda mais com esse processo TERMOMETRO AVAC-R

inidice de Precos ao Produtor: Acumulado em 12 meses até maio de 2023
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Desaceleracao Consistente da Inflagao, valorizacao do Real

pode contribuir ainda mais com esse processo

IPCs
Acumulado 12 Meses
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Inflacao com sinais claros de
queda, principalmente no
grupo alimentacao, que foi
onde ocorreram os maiores
aumentos desde o inicio de
2020

Setor Servicos, que ainda
estava com atividade
reprimida, também arrefeceu
o crescimento da inflacao




Desaceleracao Consistente da Inflacao, valorizacao do Real
pode contribuir ainda mais com esse processo

IPC da FIPE: Inflagdo Acumulada de Jan/20 a
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Inflacao com sinais claros de
queda, principalmente no
grupo alimentacao, que foi
onde ocorreram os maiores
aumentos desde o inicio de
2020

Setor Servicos, que ainda
estava com atividade
reprimida, também arrefeceu
o crescimento da inflacao
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TERMOMETRO AVAC-R

IPC da Fipe Acumulado em 12 meses (%)

o UK
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Desaceleracao Consistente da Inflagao, valorizacao do Real
pode contribuir ainda mais com esse processo

IPC da Fipe Acumulado em 12 meses (%)
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Desaceleragao Consistente da Inflagao, valorizacao do Real
pode contribuir ainda mais com esse processo

Salde

Vestuario
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Comunica¢ao
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Fonte: IBGE

IPC Acumulado em 12 meses
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Confian¢a do Empresario apresenta maior queda nas Boletim Econdmico ABRAVA
Expectativas TERMOMETRO AVAC-R

indice de Confianca do Empresario Industrial
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===(ndice de Confianga do Empresario Industrial (ICEl) - Condicdes
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Fonte: FECOMERCIO . Atualizado em 03/04/2023



Crescimento Moderado da Renda — Queda da Confianga do Boletim Econdmico ABRAVA
Consumidor em Maio/23 TERMOMETRO AVAC-R

Indice de Confian¢a do Consumidor e Servicos
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2. Setores Clientes HVAC-R:

Consumo das Familias
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Fonte: IBGE.

2.1. Recuperac¢ao da Renda e queda da Taxa de Desocupacao
ainda em curso

PNAD Mensal
Trimestre Movel
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ElTaxa de desocupacgao e=mRendimento Médio Real de Todos os Trabalhos
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Recuperacao dos
rendimentos
estagnou, mesmo
com queda da
inflacao
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2.2. Setores Clientes HVAC-R:

Comeércio Varejista
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Comércio Varejista comega a reverter quedas de 2022 Boletim Econmico ABRAVA
) TERMOMETRO AVAC-R
(Divulgado em 15/06)

Volume de Vendas do Comércio Varejista -
Jan/20 a Mar/23 (Base Fixa com Ajuste Saz)
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Em abril de 2023, o volume de

100,00 vendas do comércio varejista variou
0,1%, frente a marco, na série com
ajuste sazonal. Pelo quarto més

90,00 consecutivo, esse indicador nao

apresentou variacdes negativas. A

média movel trimestral variou 0,3%.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio divulgada em 12/04/2023 e projeg¢oes
ABRAVA
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Comércio Varejista comega a reverter quedas de 2022 Boletim Econmico ABRAVA
) TERMOMETRO AVAC-R
(Divulgado em 15/06)

Volume de Vendas do Comércio Varejista: Jan/20 a Mar/23  Em abril de 2023, na série com ajuste sazonal,
houve taxas negativas em cinco das oito atividades:
Equipamentos e material para  escritorio,
informatica e comunicacdao (-7,2%), Tecidos,
vestuario e calcados (-3,7%), Combustiveis e
lubrificantes (-1,9%), Outros artigos de uso pessoal
e doméstico (-1,4%) e Mdveis e eletrodomésticos (-
0,5%)

* Por outro lado, entre marco e abril, houve taxas
positivas em trés dos oito grupamentos
pesquisados: Artigos farmacéuticos, médicos,

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
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B T S . S S S R S
> - o = = T s T YN T YT - T o= T 8§ T T FFET T T EST S eEYNE YT O

AR S SRR DS AR R R ES RN R E R R R ER RN RN SN ortopédicos e de perfumaria (0,3%), Livros, jornais,

«=smmHipermercados e supermercados

e Mibveis e eletrodomésticos revistas e papelaria (1,0%) e Hiper, supermercados,
e\ rtigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos prod utos allmentl'cios’ bebldaS e fu mo (3’2%).

4
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio divulgada em 12/04/2023 e projeg¢oes ” osabE19e:
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Boletim Economico ABRAVA

TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

2.3. Servicos

Dados divulgados em 12/07/2023
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Boletim Economico ABRAVA

Setor Servicos: Forte queda de janeiro foi parcialmente  tErvoOMETRO AVAC-R
compensada. No entanto, tendéncia é de desaceleracao

Pesquisa Mensal dos Servigos: Variacao Mensal Acumulado 12m
c/ Ajuste Sazonal 16,0
14,0
2,7
12,0
== o
mpDoollso ol O 3
m m 59| 77
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servicos. Divulgado em 10/02/2023
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Setores Clientes HVAC-R:

2.4. Industria

Dados divulgado em 04/07/2023
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Industria de Transformacao: Variacoes Mensais (c/ ajuste) TERMOMETRO AVAC-R

Industria de Transformacao: Variacao da Producao Fisica em Relacgao ao
més anterior com Aj. Sazonal
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1
OFS ' I
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 04/07/2023) —— e



Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacao: Variacoes Mensais (c/ ajuste) TERMOMETRO AVAC-R

Ind. Transformagao: Varia¢ao da Produgao Fisica Acumulada em 12 meses (%)
40
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Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacgao: Variacao Mensal com Aj. (%)  TERMOMETRO AVAC-R
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 04/07/2023)



Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacgao: Variacao Mensal com Aj. (%)  TERMOMETRO AVAC-R

Producao Industrial: Grupo 27 (Eletrodomésticos) - Variacao

Acumulada em 12 meses

27.9 Fabricacdo de equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados
anteriormente

27.59 Fabricagdo de aparelhos eletrodomeésticos ndo especificados
anteriormente

27.51 Fabricagdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso
domeéstico

27.5 Fabricagdo de eletrodomésticos

27.3 Fabricagdo de equipamentos para distribuicdo e controle de energia
elétrica

27.2 Fabricagdo de pilhas, baterias e acumuladores elétricos

27.1 Fabricacdo de geradores, transformadores e motores elétricos

1
b
~

-10,4

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 04/07/2023)
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Setores Clientes HVAC-R:

2.5. Construcao Civil
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Construcao Civil cresceu muito em 2022, mas deve perder for¢ca em 2023

PRINCIPAIS RESULTADOS FERLeYEZE |i! Indlcadores

Principais nimeros e resultados totais e por segmento no Giimo trimestre mével (volume):

. - L VENDAS NSTRATOS/ - - VEND
LANGAMENTOS  VENDAS LiQUIDAS* VENDAS RS Sl | + Lancamentos somaram 32.540
VOWME  ULTMOTRMESTREMOVEL 32,540 32533 29.203 02% 24,305 143.395 19,4% unidades no ultimo trimestre moével
(o2 -dezf22 -jan/23) UINIDADES LHIDADES UMNIDACES ! UMIDADES LNIDADES (5,5 MESES]* (que abl’ange novembr0/2022
9
TRIMESTE OVEL X

variagko -45%V +02%A +14%A -10pp. +219%A +2,8%A +13ppA dezembro/2022 e janeiro/2023),

AP + CVAMOMY LAMCAMENTOS VEMDAS LlI_ELJIE:: ' . ENTREGAS OFERTA : . contribuindo para UI;TI recuo de
_ —— : 41,5% na comparagcao com o mesmo
BRI ULTIMO TRIMESTRE MOVEL 32540 31.283 28189 23.820 136.008 19,2% . .
(nov/22-dez/22 -jany23) UNIDADES LMIDADES UMNIDADES UNIDADES LMIDADES (5,6 MESES]* penOdo dO ano anterlor
VARIACAO e -415%W 6%V -0,29%V 12pp¥ +214%A +0,1%A +12ppaA .(nov.embro/2021, dezembro/2021 e
— — = _ janeiro/2022).
el Uquoas  venoas  ENTREGAS ~ - Como resultado, o numero de
vOWME | ULTMO TRMESTRE MOVEL 5.652 10.985 10.172 2 4%, 3.155 57.915 17,5% unidades lancadas nos ultimos 12
now22 -dez 22 -jan/23 5 WADES DACES ! LUMIDADES VADES 17,2 MESES]* . . . o
A e - Sl meses totalizou 120.870 iméveis,
vaRACROD o h -74,8%Y +36,4% A +39,1%.A 18pp ¥ +13%A +12,5%.A +48pp.A volume 22,6% menor que a
. Coyy  LANGAMENTOS LlI_ErIJIE':' ENTREGAS Sl guant'dads mtroduztldza pelas
LTMO T YT — e : ' incorporadoras nos 12 meses
BRI UL7MO TRIMESTRE MCKEL 26.888 20.298 18.017 2% 20.665 78.093 20,4% P
(now/22-dez/22-jan/23) UNIDADES LNIDADES UNIDADES ! UNIDADES LIDADES (K47 MESES]* precedentes.

ULTIMO TRIMESTRE MOVEL X
VARIACAO -

MESMO TRIMESTRE DE 2022

-18,8%W -14,4%W -14,0%W 05pp.¥ +25,3%.4 -7,5%W -06pp¥

Fonte: ABRAIMC-FIPE. Dados de 20 empresas associadas & Abrainc.

Motas : () inclul empreendimentos residenciais, comerciais, deservobimento urbano e ndo classificados pelas empresas associadas.
{**) vendas liquidas = vendas - distratos (***) média mensal do periodo. wendas sobre oferta calculado com base ermn média médwvel de 3 meses. ? E BRAV a
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3. Setores HVAC-R
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Dados da SUFRAMA até Mar¢o mostram resultados positivos

Split System: Unidades Produzidasnos Mesesde Jan e
Mar:2021a 2023

1.600.000 0,5
1.400.000 1.507.745 37.1% o
1.200.000 ‘\: :)
T — A% 1.148.260 ‘j
R 837.614 ’
Split System: Unidades Produzidasnos Mesesde Jane i
Mar:2021a 2023 ! 2021 2022 2023
1.600.000 0,5 Unidades Condensadoras: Unidades Produzidas nos
04 MesesdeJane Mar:2021a 2023
1.400.000 1.507.745 0 ' 25.000
37,1A 0,3 +15,1% 20.379
1.200.000 i 17.707
0,2
1.148.260 15000
1.000.000 -44,4% 01
10.000
800.000 0
837.614 5.000
600000 o A
-0,2 2021 2022 2023
400.000
_o}a W Unidade Condesadora para Split System
200.000 -0,4 Unidades Evaporadoras: Unidades Produzidas nos
MesesdeJane Fev:2021a 2023
0 -0,5
2021 2022 2023 +14,18%
30.876
g . .
15.000
e “
2021 2022 2023

m Unidade Evaporadora para Split System

ABRAVA

Fonte: Dados da SUFRAMA até fevereiro de 2023 e estimativas ABRAVA S e e




Dados da SUFRAMA até Mar¢o mostram resultados positivos

Indicadores do Setor de Ar Condicionado do Polo Industrial de Manaus 2022

Tipos de Equipamentos Producgdo Vendas Faturamento Faturamento
(Unidades) (Milhées de RS) (Milhées de USS)
Condicionador de ar Split System 4.350.090 4.883.951 8.280,0 1.602,4
Unidade Condesadora para Split System 70.893 56.025 160,6 31,1
Unidade Evaporadora para Split System 138.822 120.447 115,2 22,3

Tipos de Equipamentos

Margo de 2023

Producgdo
(Unidades)

Vendas

Faturamento

Indicadores do Setor de Ar Condicionado do Polo Industrial de Manaus: Janeiro a

Faturamento

(Milhées de RS) (Milhées de USS)

Condicionador de ar Split System 1.148.260 1.035.970 1.781,5 342,6
Unidade Condesadora para Split System 20.379 22.642 71,1 13,7
Unidade Evaporadora para Split System 30.876 26.447 32,3 6,2

Fonte: Dados da SUFRAMA até fevereiro de 2023 e estimativas ABRAVA

fg ABRAVA

DESDE 1962




Importacdes dos Principais Segmentos HVAC-R: Janeiro a Junho
de 2022 e 2023 (Milhoes de US$)

700
600
500
400
300
200

100

Fonte: SECEX

Importacdes em Ritmo Inferior neste ano em relagao a 2022
nos segmentos do setor HVAC-R 2023

13,9%

Compressores

7,7%

Ar Condicionado

2022 m2023

Var (%)

-4,5%

Refrigeradores

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-10,0%

400,0

350,0

300,0

250,0

200,0

150,0

100,0

50,0

0,0

Boletim Economico ABRAVA
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Exportacdes dos Principais Segmentos HVAC-R: Janeiro a Junho

-14,1%

Compressores

de 2022 e 2023 (Milhoes de US$)

25,2%

37.9 47,5

Ar Condicionado

H2022 W2023

Var (%)

30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-4,3% 50%
-10,0%
-15,0%

-20,0%

Refrigeradores

ABRAVA
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ABRAVA: Completa
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Termometro ABRAVA — Avaliacao do 12 Trimestre de 2023

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condigbes gerais da EMPRESA em relagao aos
EMPREGOS :

18,06%
.1

Pioraram muito Pioraram N&o se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 2° trimestre de 2023 em relagao
ao trimestre anterior, vocé considera que o
ENDIVIDAMENTO GERAL da empresa:

22,22%
13,89%

Mais endividada Iguaimente endividada Menos endividada Empresa n3o possui dividas

Fonte: ABRAVA

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condi¢des gerais da EMPRESA em relagao aos

INVESTIMENTOS :
* Na maioria das
H p— variaveis
e : E3 avaliadas, setor
HVAC-R teve
Considerando o 2° trimestre de 2023 em
relacéo ao trimestre anterior, qual a situagéao um bom
da empresa em relagao ao acesso ao desem penho
ACESSO AO CREDITO: 0 +vi
no 22 tri de
2023

N&o houve dificuldade de acesso Houve dificuldade de acesso emalguns Houve dificuldade de acesso em muitos

DESDE 1962



Termometro ABRAVA - Expectativas

Qual a sua expectativa para o préximo trimestre da Qual a sua expectativa para o proximo trimestre
EMPRESA para os EMPREGOS: da EMPRESA para os INVESTIMENTOS:

* Expectativas para o proximo
trimestre sao otimistas em
todas as variaveis
pesquisadas

. .o

w;::giz:ig:,n:;dm qu:::,u:::::::,‘:l:;:mi Mesmashuacto Algimes conuatagles Muasicontrstagties Mufto pessimista Pessimista Mesma situagdo Confiante Mutito Confiante
Qual a sua expectativa para o proximo trimestre . . .
em relagdo ao ENDIVIDAMENTO GERAL: Qual a sua expectativa no préximo trimestre em
relagéo ao acesso ao CREDITO:

40,28%

13,89%
. H
° Muito Pessimista Pessimista Mesma situag o Otimista Muito Otimista Ngo utilizamos
Muito otimista N3o utiizamos crédito / Nao se
crédito / Ndo se aplica aplica ABRAVA

Muito pessimista Pessimista Mesma situagdo Otimista

DESDE 1962
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Termometro ABRAVA — Faturamento

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as condigdes
gerais da EMPRESA em relagao ao

FATURAMENTO:

Pioraram muito

Queda de mais de 10%

Fonte: ABRAVA

Pioraram

N3o se akeraram

Melhoraram Melhoraram muito

Como variou o FATURAMENTO da empresa no
20 Trimestre de 2023 comparado ao mesmo

trimestre do ano anterior?

Queda de até 10%

18,06%
. i '

Estabilidade

30,56%

Crescimento de até 10% Cresamemo acima de

Qual a sua expectativa de FATURAMENTO da
empresa para o ano de 2023 em relagao a 20227

29,17%

' -

Queda de mais de 10% Queda de até 10% Estabilidade

* Setor esta otimista para o faturamento
deste ano: Apenas 22% esperam queda do
faturamento em 2023

Crescimento de até 10% Crescimento acima de 10%

Aproximadamente 1/3
das empresas apontaram
gue houve queda do
faturamento em relagao
ao trimestre anterior

No entanto, quando
comparado ao mesmo tri
do ano anterior, o
resultado foi melhor que
o esperado, haja vista
que 42% apontaram
crescimento do
faturamento

Q ABRAVA

- DESDE 1962 ——8@
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ABRAVA: Ar Condicionado
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Termometro ABRAVA — Avaliacao do 12 Trimestre de 2023

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condigdes gerais da EMPRESA em relagéo condigdes gerais da EMPRESA em
aos EMPREGOS : relagcao aos INVESTIMENTOS :
44,44% 44,44%
H ' = H I H (3
Pioraram muito Pioraram N3o se akeraram Melhoraram Melhoraram muito Pioraram muito Pioraram N3o se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 2° tfimestre de 2023 em

. T
Considerando o 2° trimestre de 2023 em relagao ao trimestre anterior, qual a situagao da

relacao ao trimestre anterior, vocé empresa em relagdo ao acesso ao ACESSO
considera que o ENDIVIDAMENTO AO CREDITO:
GERAL da empresa:

“

N&o houve dificuldade de acesso Houve dificuldade de acesso emalguns  Houve dificuldade de acesso em muitos

Mais endividada Igualmente endividada Menos endividada Empresa ndo possul dividas itens itens

Q ABRAVA

DESDE 1962
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Termometro ABRAVA - Expectativas

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os
EMPREGOS:

44,44% 44,34%
el
Redugdo de grande Reducdo de pequena Mesma situagao Algumas Muitas contratagdes
quantidade de quantidade de contratagoes
empregados empregados

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre em relagao ao
ENDIVIDAMENTO GERAL:

Muito pessimista Pessimista Mesma situagdo Otimista Muito otimista  Ndo utilizamos
crédito / Nao se

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os
INVESTIMENTOS:

Muito pessimista Pessimista

11,11%

Mesma situagao Confiante

11,11%

Muito Confiante

Qual a sua expectativa no préximo
trimestre em relagao ao acesso ao
CREDITO:

44,44%
22,22%
- m m 0,00%]

Muito Otimista  N&o utilizamos
crédito / Nao se
aplica

aplica Muito Pessimista Pessimista Mesma situagao Otimista

@000

Fonte: ABRAVA



Termometro ABRAVA — Faturamento

Comparando o 2° trimestre de 2023 com Como variou o FATURAMENTO da
o trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as empresa no 2o Trimestre de 2023
condigdes gerais da EMPRESA em comparado ao mesmo trimestre do ano
relacdo ao FATURAMENTO: anterior?

66,67%
o s MH H

Pioraram muito Pioraram N3o se aleraram Melhoraram Melhoraram muito Queda de mais de 10% Quedade até 10% Estabilidade Cresamento deaté Cresimentoacima de
10%

Qual a sua expectativa de

Qual a sua expectativa para o proximo FATURAMENTO da empresa para o ano
trimestre da EMPRESA em relagéo ao de 2023 em relagao a 20227
FATURAMENTO:

10% de 10%

. l '
m ' 11,11% Queda de maisde  Quedade até 10% Estabilidade Crescimento de até  Crescimento acima
0,00%

Muito pessimista Pessimista Mesma situagao Otimista Muito otimista

@D ABRAVA

DESDE 1962

Fonte: ABRAVA
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Pesquisa Termometro

ABRAVA: Instalacao
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Termometro ABRAVA — Avaliacao do 12 Trimestre de 2023

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as condigdes
gerais da EMPRESA em relagéo aos
EMPREGOS :

18,18%
0.00%

Pioraram muito Pioraram N3o se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 2° trimestre de 2023 em
relacéo ao trimestre anterior, vocé considera
que o ENDIVIDAMENTO GERAL da empresa:

36,36%
o —

Mais endividada

Iguaimente endividada Menos endividada Empresa ndo possui dividas

Fonte: ABRAVA

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condi¢des gerais da EMPRESA em relagao aos
INVESTIMENTOS :

m m m 0,0096

Pioraram muito Pioraram N3o se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 2° trimestre de 2023 em relagao
ao trimestre anterior, qual a situagcao da empresa
em relagao ao acesso ao ACESSO AO
CREDITO:

Houve dificuldade de acesso em alguns Houve dificuldade de acesso em muitos
itens itens

N&o houve dificuldade de acesso

D nsrava

DESDE 1962



Termometro ABRAVA - Expectativas

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os EMPREGOS:

36,36%
ook N 45% | EEw

Reducdo de grande Reducdo de peguena Mesma situagdo Algumas contratacbes ~ Muitas contratacdes
quantidade de quantidadede
empregados empregados

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre em relagao ao ENDIVIDAMENTO
GERAL:

e
Muito pessimista Pessimista Mesma situagso Otimista Muito otimista Nzo utifizamos
crédito / Ndo se
aplica

Fonte: ABRAVA

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os

INVESTIMENTOS:
50,00%
36,36%
—
Muito pessimista Pessimista Mesma situagdo Confiante Muito Confiante

Qual a sua expectativa no proximo
trimestre em relagdo ao acesso ao
CREDITO:

36,36%

18,18%
9,09%
S

Muito Pessimista Pessimista Muito Otimista  Ndo utilizamos
crédito / Nao se

aplica

Mesma situacdo Otimista

D nsrava

DESDE 1962



Termometro ABRAVA — Faturamento

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condigbes gerais da EMPRESA em relacao
ao FATURAMENTO:

36,36%
. '

Pioraram muito Pioraram N&o se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Como variou o FATURAMENTO da empresa
no 2o Trimestre de 2023 comparado ao
mesmo trimestre do ano anterior?

22,73%
18,18%

Queda de mais de 10%  Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até 10% C(esclmer\(o acima de

Fonte: ABRAVA

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA em relag&o ao

FATURAMENTO:
40,91%
T -
Muito pessimista Pessimista Mesma situagdo Otimista Muito otimista

Qual a sua expectativa de FATURAMENTO da
empresa para o ano de 2023 em relagédo a
20227

31,82%
27,27%

Queda de mais de 10% Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até 10% C!esclmen(u adma de

Q ABRAVA

e DESDE 1962
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Termometro ABRAVA — Avaliacao do 12 Trimestre de 2023

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as condi¢des
gerais da EMPRESA em relagcao aos
EMPREGOS :

15,38%
-'

Pioraram muito Pioraram N3o se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 2° trimestre de 2023 em
relagao ao trimestre anterior, vocé considera
que o ENDIVIDAMENTO GERAL da empresa:

15,38%

Mais endividada |gualmente endividada Menos endividada Empresa ndo possui dividas

Fonte: ABRAVA

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condi¢des gerais da EMPRESA em relagcao aos
INVESTIMENTOS :

Pioraram muito Pioraram

Ngo se afteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 2° trimestre de 2023 em
relagao ao trimestre anterior, qual a situagao
da empresa em relagao ao acesso ao
ACESSO AO CREDITO:

N3o houve dificuldadedeacesso  Houve dificuldade de acesso em alguns Houve dificuldade de acesso em
itens muitos itens

D nsrava

DESDE 1962



Termometro ABRAVA - Expectativas

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os
EMPREGOS:

23,08%
15,38%
oo

Reducdo de grande Reducdo de pequena  Mesma situagao Algumas Muitas contratagdes
quantidade de quantidade de contratagdes
empregados empregados

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre em relagao ao
ENDIVIDAMENTO GERAL:

38,46%
15,38%
o000
Muito pessimista Pessimista Mesma situagao Otimista Muito otimista  N&o utilizamos
crédito / Nao se
aplica

Fonte: ABRAVA

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os
INVESTIMENTOS:

PERI S

Muito pessimista Pessimista Mesma situagdo Confiante Muito Confiante

Qual a sua expectativa no proximo
trimestre em relagao ao acesso ao

46,15%
38,46%
Muito Pessimista Pessimista Mesma situagdo Otimista Muito Otimista  N&o utilizamos
crédito / Nao se
aplica

D ABRAVA

DESDE 1962



Termometro ABRAVA — Faturamento

Comparando o 2° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condi¢des gerais da EMPRESA em relagao
ao FATURAMENTO:

o
Pioraram muito Pioraram Nzo se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Como variou o FATURAMENTO da empresa
no 2o Trimestre de 2023 comparado ao
mesmo trimestre do ano anterior?

Qual a sua expectativa para o préximo
trimestre da EMPRESA em relagao ao
FATURAMENTO:

61,54%

15,38%

s

Muito pessimista Pessimista Mesma situagdo Otimista Muito otimista

Qual a sua expectativé de FATURAMENTO
da empresa para o ano de 2023 em relagao
a 20227

38,46%

30,77%

23,08%

23,08%
15,38%

Queda de mais de 10%  Queda de até 10% Estabilidade Cresomento de até Cresamento acima de

iz EE

Queda de mais de 10% Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até  Crescimento acima de
10% 10%

Q ABRAVA

e DESDE 1962

Fonte: ABRAVA
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6. Pesquisa Modelo PMI

DN Refrigeracao

Resultados 12
trimestre de 2023
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Pesquisa DN Refrigeracao (PMI): Exemplos de Respostas

Indicadores do Setor de Refrigeracao - 1o Tri de 2023

Em relagdo nivel de estoque de insumos, vocé avalia que esta acima (valores
positivos), no nivel ideal (zero) ou abaixo do nivel desejado (valores
negativos)

18,4
Em relacdo nivel de estoque de produtos finais, vocé avalia que estd acima

(valores positivos), no nivel ideal (zero) ou abaixo do nivel desejado (valores
negativos)

Comparando os custos de insumos neste trimestre em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior. Qual a variagdo percentual?

0,0
Comparando a quantidade de novos pedidos neste trimestre em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior. Qual a variagdo percentual?
0,3
Comparando os resultados de faturamento (US$) do trimestre corrente em
relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, qual o percentual de variacao? / m ABRAVA
0 2 e 6 8 10 12 14 16 18 20 »

DESDE 1962

Fonte: ABRAVA
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ANALISE ECONOMICA

Alguns Comentarios Sobre
a Reforma Tributaria



Incidéncias da Base Tributaria

W ABRAVA

mmum DHE Glm

Participag¢ao no Valor Adicionado no 4o tri de Composigﬁo da Ca rga Tributaria por
2022

Base de Incidéncia (%)

B Agropecuaria
W Renda
M Indlstrias extrativas

W Industrias de transformacao ® Folha de Salarios

HSIUP M Propriedade

M Construcdo -

& Consumo de bens e servicos
m Servicos
M Trans. Financeiros




Incidéncias da Base Tributaria

PIS COFINS ICMS [Pl ISS
Numero de Aliquota Aliquota
Regime Tributario Regime % Regime & Regime | Aliquota**** | Regime | Aliquota
& Empresas 6 ordinaria 6 Ordindria*** & : g :
Nao 4 x
: Nao Nao :
Lucro Real 1,40% | Cumulativ 9,25% _ 18% , 10% Cumulativo| 5%
: Cumulativo Cumulativo
, . Ndo Nado .
Lucro Presumido 7,32% |Cumulativo 3,65% , 18% ) 10% Cumulativo| 5%
Cumulativo Cumulativo
Simples Nacional** | | 89,41% | |Cumulativo| 0,62% - 6,10% | Cumulativo | 1,36% - 4,70% | Cumulativo [0,34% - 10,50%| Cumulativo | 2% a 5%

*0s demais regimes sao residuais

**Compreende Simples Nacional e MEI - As aliquotas efetivas foram obtidas por meio de simulagdes
*¥**Compreende as aliquotas médias dos estados
**¥**Considerada a média das aliquotas

onte:

W ABRAV

ASSOCIAGAD BRASILEIRA DE REFRIGERAGAD,
AR COMDICIOMNADO VENTILACAD E AQUECLMENTD

« O regime do Lucro Real
€ 0 Unico que contempla
PIS, Cofins, ICMS e IPI no
regime nao cumulativo.
e Para as empresas do
Lucro Real, o PIS/Cofins
adota um regime nao
cumulativo, mas com
aliguotas quase trés
vezes superiores a
aliguota cumulativa.



Principais Pontos da Reforma Aprovada na Camara | ABRAVA

Pelo texto aprovado, cinco tributos que incidem sobre o consumo — PIS, Cofins, IPI
(federais), ICMS (estadual) e ISS (municipal) — serao unificados em um IVA (Imposto
sobre Valor Agregado), dividido em duas partes.

A CBS vai substituir os impostos federais e o IBS, os tributos estadual e municipal.

Em troca de mudancas que trarao o fim da guerra fiscal entre os estados, o governo
criara  um Fundo de Desenvolvimento Regional para financiar projetos de
desenvolvimento em estados mais pobres. Inicialmente orcado em RS 40 bilhdes a
partir de 2033.

A proposta prevé aliquotas reduzidas para alguns setores da economia e abre margem
para a criacao de um sistema de cashback, que sera regulamentada por lei
complementar. O texto também prevé mudancas na tributacao sobre patrimonio, com
cobranca de imposto sobre meios de transporte de luxo e herancas.

onte:



Principais Pontos da Reforma Aprovada na Camara

ASSOCIACAD BRASILERA
OHDNCIONADO VENTIL

e Criacdo do Imposto sobre Valor Adicionado (IVA Dual) com nao
cumulatividade plena: a CBS e o IBS nao incidirao em cascata em
nenhuma fase da cadeia produtiva.

 Cobranca no destino: mercadoria e servico serao tributados no local do
consumo, em vez da origem, como ocorre atualmente.

 Desoneracao de exportacoes e investimentos.

 |Imposto Seletivo: Sobretaxa sobre bens e servicos prejudiciais a saude ou
a0 meio ambiente;

e Aliquota Unica padrao (com excecoes) e “cashback”

* Ampliacao do IPVA

* Criacao do Conselho Federativo: Encarregado de gerir o IBF

* Criacao de Fundos de compensacao:

——l QR E-Camara.d 0s.Deputados




Transicao

e Transicao dos tributos antigos para os novos comeca em 2029'em< [atrate’
2032;
e Aliguotas serao equivalentes as seguintes proporcoes das vigentes em
cada ano:

—90% em 2029;

— 80% em 2030;

—70% em 2031;

- 60% em 2032.
e 2029 a 2032: entrada gradativa do IBS e extincao gradativa do ICMS e do
ISS;
e 2029 a 2078: mudanca gradual em 50 anos da cobranca na origem (local
de producao) para o destino (local de consumo);
e 2033: vigéncia integral do novo sistema

Fonte: Camara dos Deputados
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 Guilherme Moreira — Economista
 Contatos:
* https:/llinktr.ee/guilherme__moreira




ASCOCIACADO RRASIIEIRPA DE REERICERACAD

MY DR AOILCIRNA UL VL NN LN PN
AR CONDICIONADO \/ENITII ACAOD E ADQIIECI ‘\/ ENTO
f~ \ \ J v | A\ IN "\ LJ N\ \VAN | N AN AN WX U w1 1711 I N\ \

DESDE 1962

WWW.ABRAVA.COM.BR
Av. Rio Branco, 1492 — Campos Eliseos —01206-001 — Sao Paulo (SP)
Telefone: (11) 3361-7266 — email: abrava@abrava.com.br
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