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7 ® N ® Boletim Econdmico ABRAVA
Cenario Economico Complexo e com TERMOMETRO AVAC.R
Enormes Desafios

Inflacao comeca a dar sinais de queda
Emprego e rendimentos continuam a apresentar
ligeira elevacao

Recomposicao do poder de compra das familias €,
em parte, anulado pela elevacao dos juros e nas
restricdes ao credito

Perspectivas para esse ano ainda nao sao tao boas,
previsoes estabilizaram em crescimento de 1% para
o PIB.

Setores mais sensiveis ao crédito com dificuldad




Boletim Econ6mico ABRAVA
Piora no Cenario Macroecondmico ja produziu efeitos na economia TERMOMETRO AVAC-R

PIB Var(%) em Relag¢ao ao Tri Anterior

Fonte: IBGE
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Boletim Econ6mico ABRAVA
Piora no Cenario Macroecondmico ja produziu efeitos ha economia TERMOMETRO AVAC-R

Industrias de transformacgao
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Fonte: IBGE
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Apesar da elevacao dos Juros, Construcao ainda vive bom momento

Construcao

2020.1 2020.11 2020.111 2020.1IV 2021.1 2021.11 2021.111 2021.lv 2022.1 2022.11 2022.1l1 2022.1V
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Fonte: IBGE




lo lado d f d f . ~ ivil Boletim Econdmico ABRAVA
Pelo lado da Oferta, destaques foram Servicos e Construcao Civi TERMOMETRO AVAC-R

Servicos Total

2020.1 2020.11 2020.111 2020.IV 2021.1 2021.11 2021.111 2021.1IVv 2022.1 2022.11 2022.ll1 2022.1V

Fonte: IBGE
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Boletim Econ6mico ABRAVA
Inadimpléncia: Forte Aumento apds 2021, especialmente das Pessoas Fisicas TERMOMETRO AVAC-R

Percentual de Inadimpléncia Pessoa Fisica e Juridica
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Crescimento da Inadimpléncia concentrada na empresas de Boletim Econdmico ABRAVA

Taxa de Inadimpléncia de Pessoas Juridicas por Porte de Empresas
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Projecoes de Mercado Apontam Crescimento mais Modesto em Boletim Econdmico ABRAVA
2023 TERMOMETRO AVAC-R

Projecao Focus: PIB Total para 2023
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Boletim Econdmico ABRAVA
A boa noticia é que a Inflagao mostra Sinais Claros de Perda de = TERMOMETRO AVAC-R

Dinamismo

IGPDI e IPCA: Acumulado 12 Meses

mai/21; 36,55

abr/22; 12,13

jan/20; 7,70
fev/23; 5,60

-\
jan/20; 4,19
fev/23; 1,52
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Inflacao: Elevacao forte ocorreu em produtos, que apresentam
forte reversao

IPCA
Acumulado 12 Meses
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Crescimento Moderado da Renda — Retomada da Confianga do Boletim Econdmico ABRAVA
Consumidor em Margo/23 TERMOMETRO AVAC-R

Indice de Confianca do Consumidor e Servicos
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Crescimento Moderado da Renda — Retomada da Confianga do Boletim Econdmico ABRAVA
Consumidor TERMOMETRO AVAC-R

Sondagem do Consumidor
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Risco Pais bastante comportado: Impactos na Cotacao do Dolar

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

EMBI + Risco-Brasil
JP Morgan

Taxa de Cambio - Livre - Délar americano (Compra)

mai/20; 5,64
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Commodities Metalicas e Energia em Queda, mas Agricolas

Boletim Econ6mico ABRAVA
seguram elevac¢ao

TERMOMETRO AVAC-R

Indice de Commodities
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Consumo das Familias
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Fonte: IBGE.

Recuperacao da Renda e queda da Taxa de Desocupacao ainda
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TERMOMETRO AVAC-R
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Comeércio Varejista

Dados divulgados em 11/01/2023
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Comeércio Varejista comeca a reverter quedas de 2022
(Divulgado em 12/04)

Indice de Volume de Vendas do Comércio Varejista: Acumulado 12 meses
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Servicos

Dados divulgados em 10/02/2023 (dados de dez/22)
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setor Servigos: Volta das Atividades Presenciais a recuperacao da renda

Setor Servigos - Variacao més/meés imediatamente
anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servigos. Divulgado em 10/02/2023
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Setor Servicos: Volta das Atividades Presenciais

Setor Servicos - Variacao més/meés imediatamente
anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) (%)

13,6
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servigos

Boletim Economico ABRAVA

TERMOMETRO AVAC-R

Valor acumulado em 12
meses ainda com
crescimento expressivo
No entanto, tendéncia é
de ritmo se normalizar ao
longo dos proximos meses
Projecao é que 2022
encerre com crescimento
de aproximadamente 5%,
ainda significativo.

No entanto, setor perde
dinamismo ao longo de
2023

4
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Industria

Dados divulgado em 12/04/2023 (Jan/23)




Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacgao: Resultados continuam fracos  TERMOMETRO AVAC-R

Industrias de transformacao: Variacao em Relacao ao Més
Anterior (%)

L5
§-0.23 m 0,4
-1,4

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 @ ABRAVA

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 12/04/2023) ——— o=




No acumulado de 12 meses, ainda IT negativa

Produgio Fisica Industrial: Janeiro de 2022 a Janeiro de 2023
(Divulgado em 30/03/2023)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (Divulgado em 12/04/2023)

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

No acumulado de 12 meses,
industria de transformacao
encontra-se com queda de 0,8%,
mas em trajetoria de leve
recuperacao

ABRAVA
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Construcao Civil

Dados divulgado em 29/03/2023
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Construgdo Civil cresceu muito em 2022, mas deve perder forca em 2023 Boletim Econémico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

N @ YAAN N CIRVBDIONY dezembro/2022 |II |n(3IC|\adqul‘}e)f « Vendas da incorporacao crescem

9,2% e registram melhor ano dos

Distribui¢do por segmento no acumulado em 2022 (em volume) indicadores
 Os lancamentos de
LANCAMENTOS TOTAIS* VENDAS TOTAIS* o imoveis novos pelas
(acumulado em 2022, em volume) (acumulado em 2022, em volume)

incorporadoras totalizaram

129.432 unidades 156.730 unidades 129.432 unidades em 2022,
volume que representou o
segundo melhor resultado da

100% " 97,4% I incorporacao desde o inicio da
série histoérica (2014)
* No ambito comercial, as
LANCAMENTOS VENDAS incorporadoras relataram um total
RESIDENCIAIS  — RESIDENCIAIS - de 156.730 unidades vendidas
QAP+ VY A+ G 69,3% entre janeiro e dezembro de 2022,
129.427 unidades 65,8% 152.704 unidades o que corresponde a um
crescimento de

« 9,2% emrelacao ao volume
transacionado em 2021 (1563.576
unidades).

Fonte: ABRAINC-FIPE. Dados de 18 empresas associadas a Abrainc
Nota : (*) incluindo empreendimentos residenciais, comerdais, desenvolvimento urbano e ndo classificados pelas empresas associadas

DESDE 1962

= MEDIO E ALTO PADRAO (MAP) = MEDIO E ALTO PADRAO (MAP)
CASA VERDE AMARELA (CVA) CASA VERDE AMARELA (CVA)




Construg3o Civil cresceu muito em 2022, mas deve perder forca em 2023 Boletim Econgmico ABRAVA

TERMOMETRO AVAC-R
SN INEAANENRCIRVABIONY dezembro/2022 ||| kn?lffdofrlﬁf

Distribui¢do por segmento no acumulado em 2022 (em volume)

« A analise por segmento

LANCAMENTOS TOTAIS* VENDAS TOTAIS* no acumulado parcial de
(acumulado em 2022, em volume) (acumulado em 2022, em volume) 2022’ oS
129.432 unidades 156.730 unidades empreendimentos
associados ao Programa
100% 97,4% I Casa Verde Amarela
(CVA) representam a
LANCAMENTOS VENDAS maior parte do mercado
ﬁf}é'?ﬂ:ﬁﬁ\ﬁ il ﬁAEA%'PCEV';‘)GA'S 7 . residgncial em termos
129.427 unidades 65,8% 152.704 unidades ’ de unidades 'angadas
(65,8%),
= ) : ) comercializadas (69,3%)
= MEDIO E ALTO PADRAO (MAP) = MEDIO E ALTO PADRAO (MAP)
CASA VERDE AMARELA (CVA) CASA VERDE AMARELA (CVA)



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores HVAC-R




Dados da SUFRAMA e estimativas da ABRAVA mostram que ainda nao se tem sinais de
recuperacao do setor

Indicadores do Setor de Ar Condicionado do Polo Industrial de Manaus 2022 Unidades Produzidas nos Meses de Janeiro: 2021 a

Tipos de Equipamentos

Producgdo

Vendas

Faturamento

Faturamento

Indicadores do Setor de Ar Condicionado do Polo Industrial de Manaus: Janeiro de

Fonte: Dados da SUFRAMA até janeiro de 2023 e estimativas ABRAVA

430.000

380.000

370.000

2023

(Unidades) (Milhées de RS) (Milhdes de USS) 120,000 e e .
Condicionador de ar Split System 4.350.090(4.883.951 8.280,0 1.602,4 oo
Unidade Condesadora para Split System 70.893| 56.025 160,6 31,1 100000
Unidade Evaporadora para Split System 138.822| 120.447 115,2 22,3 o R 006

369.805 008
2023 360.000 i
350.000 LT 01
Tinos de Equinamentos Producgdo Vendas Faturamento Faturamento oo
P i (Unidades) (MilhGes de RS) (Milhdes de USS)
Condicionador de ar Split System 358.913| 387.681 686,7 134,7 0000 o1
Unidade Condesadora para Split System 6.775 7.052 22,4 4.4 2021 2022
Unidade Evaporadora para Split System 9.111 7.311 8,6 1,7 ® Condicionador de ar Split System

ABRAVA



Precos ao Consumidor Splits: Queda na Demanda reduz espa¢o para recomposicao de
precos no setor

Fonte: IBGE
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IPCA - Acumulado 12 meses de Refrigeradores e Aparelhos de
Ar Condicionado

2,51

jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 maif/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dezf22 jan/23

IPCA e==Refrigerador

= Ar Condicionado

4,63

fev/23 mar/23
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Importacoes e Exportacoes em Ritmo Inferior neste ano em Boletim Econémico ABRAVA
o TERMOMETRO AVAC-R
relacao a 2022 nos segmentos do setor HVAC-R 2023

Exportagio dos Principais Produtos do Setor HVAC-R: Janeiro e Fevereiro de 2022 Importacéo dos Principais Produtos do Setor HYAC:RZ Janeiro e Fevereirode 2022
e 2023 (US$ FOB x milhdes) e 2023 (US$ FOB x milhdes)

1,1% -4,8%

-12,9%

-23,4%

-10,9%

37,5%
Compressores Ar Condicionado Refrigeradores Compressores Ar Condicionado Refrigeradores
m2022 W2023 Var (%) 2022 W2023 Var (%)

7 ABRAVA
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Termometro ABRAVA — Resultados Parciais

Comparando o 1° trimestre de 2023 com o
trimestre anterior, o Sr. (a) diria que as
condigdes gerais da EMPRESA em relagéao

aos EMPREGOS :
54,69%
25,00%
17,19%
|
Pioraram muito Pioraram Ndo se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 1° trimestre de 2023 em relagao
ao trimestre anterior, qual a situagao da
empresa em relagdo ao acesso a INSUMOS /
MATERIAS PRIMAS:

60,94%
35,94%

N&o houve dificuldade de acesso Houve dificuldade de acesso em Houve dificuldade de acesso em
algunsitens muitos itens

Fonte: ABRAVA

Comparando o 1° trimestre de 2023 com o trimestre
anterior, o Sr. (a) diria que as condigbes gerais da
EMPRESA em relagéo aos INVESTIMENTOS :

51,56%
26,56%
20,31%
I
Pioraram muito Pioraram Ndo se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA para os
EMPREGOS:

57,81%

29,69%

e ae

Reducdo de grande Redugdo de pequena  Mesma situagdo Algumas Muitas contratages
quantidade de quantidade de contratacOes
empregados empregados

Comparando o 1° trimestre de 2023 com o trimestre
anterior, o Sr. (a) diria que as condigbes gerais da
EMPRESA em relagdo ao FATURAMENTO:

35,94%
31,25%
26,56%
ENEY] ENEY
Pioraram muito Pioraram Néo se alteraram Melhoraram Melhoraram muito

Considerando o 1° trimestre de 2023 em relagao
ao trimestre anterior, qual a situagcdo da empresa
em relagdo ao acesso ao ACESSO AO
CREDITO:

19,05%

Ndo houve dificuldade de acesso Houve dificuldade de acesso em Houve dificuldade de acesso em
algunsitens muitos itens

Q ABRAVA
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Termometro ABRAVA — Resultados Parciais

Como variou o FATURAMENTO da empresa no
10 Trimestre de 2023 comparado ao mesmo
trimestre do ano anterior?

Queda de mais de 10% Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até 10% Crescimento acima de 10%

Fonte: ABRAVA

Qual a sua expectativa para o proximo
trimestre da EMPRESA em relacao ao
FATURAMENTO:

MH m m

Muito pessimista Pessimista Mesma situacao Otimista Muito otimista
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Boletim Economico ABRAVA

Atividade Econdmica: O que devemos esperar ? TERMOMETRO AVAC-R

No lado da producao, setor servicos que levou ao crescimento do PIB
de 2022, em parte pela manutencao dos estimulos ao consumo, em
parte pela retomada de diversas areas com demanda reprimida pela
pandemia, por exemplo: turismo, alimentacao fora do domicilio entre
outras, mas devera perder parte do dinamismo em 2023;

Demanda Agregada: Consumo das familias foi fator predominante na
recuperacao da economia em 2022. Medidas econOmicas devem
tentar manter esse ciclo

PIB de 2023 ficara proximo ainda esta indefinido. Analistas acreditam
algo proximo a 1% de crescimento.

Crescimento Global com pequena desaceleracao, mas exportacoes de
commodities agricolas ainda devem contribuir positivamente para o
Brasil
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Projecoes

» Estabilidade nas projecdes para PIB apontam
consenso que fique proxima a 1%

* InduUstria em situacdo pior: Producao
Industrial caiu em Jan/23 (Unico dado
disponivel) mas sondagens apontam 1¢
trimestre fraco. Projecao aponta para queda
do PIB da Industria de Transformacao em
torno de -1,3%

e Construcao Civil: Apesar da desaceleracao,
ainda assim devera encerrar o ano com
crescimento de 2,0%

Fonte: CNI e estimativas ABRAVA

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Industria Servigos

) .

-3,70
2020 2021 2022 2023* 2020 2021 2022 2023*

Construcdo Agropecudria

10,00

2020 2021 2022 2023* 2020 2021 2022 2023*

ABRAVA
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Projecoes de Mercado Apontam Crescimento mais Modesto em Boletim Econdmico ABRAVA
2023 TERMOMETRO AVAC-R

Atividade 2022

Crescimento do PIB 50 | 29 | 08

Producao Industrial (% al/a) 6,0 -0,7 2,0

Comércio Varejista Ampliado (% a/a) 4,5 -0,6 2,0

Crescimento Credito (%) 16,3 14,0 55

Credito (%PIB) 53,9 53,8 54,4

Desemprego - final de periodo 11,7 8,5 10,2

Inflagao (%)

IPCAIBGE 10,1 5,8 5,9 * Cenario ainda bastante indefinido,
IGP-M 17,8 55 4,0 podendo assim sofrer alteracoes

Taxa de Cambio significativas ao longo do ano

R$/US$ - final de periodo 5,58 5,2 5,40 o " . ,
R$/US$ - média 5.40 5.2 5,31 * Gestdao Macroecondmica tera papel
Taxa de Juros (% a.a.) fundamental
SELIC meta - média 4,58 12,57 13,68
SELIC meta - final de periodo 9,25 13,75 13,00
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 0,7 1.3 -1,4
Divida Publica Liquida (% PIB) 55,8 571 61,4
Resultado Primario (% do PIB) 0,7 1,3 -1,4
Resultado Nominal (% do PIB)* -4.4 -4 7 -8,7
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB)** 55,8 571 61,4
Divida Bruta do Setor Publico (% do PIB) ** 78,3 72,9 78,8
Divida Publica Bruta (% PIB) 78,3 72,9 78,8

ABRAVA

Fonte: IBGE, Departamento de Economia Santander e Proje¢Oes da ABRAVA



Boletim Economico ABRAVA

ProjecOes para o Setor HVAC-R em 2023 TERMOMETRO AVAC-R

* Ar Condicionado, projetistas, comércio, instalacao e manutencgao:
 Segmento Central deve ter desaceleracao em relacao a 2022, pois crescimento esperado para este ano
esta acima de 12%. Apesar da perda de dinamismo dos setores servigcos e construcao, ainda serao
positivos em 2023, portanto esperamos crescimento positivo em 2023 de aproximadamente 5%.
O segmento residencial teve forte queda em 2022, em parte devido a base de comparacao muito
elevada. Comércio de duraveis ainda sentira efeitos da inadimpléncia e juros. Projecdo é que vendas
crescam no maximo 2%

* Refrigeracdao, manutengao e instalacao
* Recuperacao do poder de compra via queda da inflacdo comeca a dar sinais positivos no comércio
varejista, especialmente nos supermercados, favorecendo os segmentos ligados a refrigeracao
comercial, que devera apresentar ligeira recuperacao em 2023
* Exportacdes de carnes congeladas em ritmo forte em 2022 e devera permanecer aquecido em 2023,
contribuindo positivamente para os segmentos ligados a refrigeracao industrial
* Crescimento do segmento deve se manter elevado e acima dos 5%

Atualizado em 13/04/2023 e



Novas Pesquisas em Implantacao

* Pesquisa Expectativas FEBRAVA
e Status: Em andamento. Previsao de entrega na
proxima semana
* Pesquisa de Avaliacao de Atuacao — DN Instalacao e
Manutencao
e Status: Em fase de aplicacao. Resultados previstos
para o final de Abril
* Pesquisa PMI — Pesquisa Inicial em implanta¢ao, num
primeiro momento, no DN de Refrigeracao Comercial e
Industrial.
 Status: Pesquisa entrara em campo no dia 17/04.
Resultados previstos para o final deste més

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R
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TERMOMETRO AVAC-R

* Guilherme Moreira — Economista
« Contatos:
* https:/llinktr.ee/guilherme__moreira
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