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Boletim Economico ABRAVA

Desafios e Oportunidades do Setor HVAC-R em 2023 TERMOMETRO AVAC-R

Economia brasileira encontra-se em um ponto desafiador: Enormes
demandas sociais com cenario Macro complexo

2022 foi um ano de retomada mais consistente do emprego e da renda, em
grande parte puxada pela volta do setor servicos, que possuia uma grande
demanda reprimida

Os setores HVAC-R, em sua maioria, apresentaram crescimento no
faturamento influenciados pela retomada dos servicos. No entanto, houve
gueda significativa das vendas dos equipamentos de AC do tipo residencial
Para 2023, espera-se um crescimento menos intenso da atividade
economica. No entanto, o setor HVAC-R devera manter dinamismo acima da
média.
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Boletim Economico ABRAVA

TERMOMETRO AVAC-R

ANALISE ECONOMICA

Atividade Economica
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7 ® N ® Boletim Econdmico ABRAVA
Cenario Economico Complexo e com TERMOMETRO AVAC.R
Enormes Desafios

Crescimento brasileiro de 2022 causado em grande
parte pela retomada vigorosa do setor servicos e
manutencao do ritmo da construcao civil

Setor servicos impulsionou recuperacao do
emprego e da renda, refletindo na demanda
agregada

Elevacao da SELIC, no entanto, tira crescimento
economico de 2023

Gestao da Politica Econdmica envolve imensos
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Projecoes de Mercado Apontam Crescimento mais Modesto em

Variaveis EconoOmicas

2023

2021

2022 2023*

Crescimento do PIB -3,28 4,99 3,00 1,00
Producdo Industrial (% a/a) -4,50 6,00 2,50 2,00
Comércio Varejista Ampliado (% a/a) -1,40 5,40 2,00 2,00
Desemprego - final de periodo 14,87 11,75 9,20 10,06
Desemprego - média 13,76 13,23 9,45 9,96
SELIC meta - final de periodo 2,00 9,25 13,75 12,00
Resultado Primario (% PIB) -9,48 0,75 1,26 -1,45
Divida Publica Bruta (% PIB) 86,90 78,30 74,64 | 80,20

Fonte: IBGE, Departamento de Economia Santander e Proje¢Oes da ABRAVA
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Cenario ainda bastante indefinido,
podendo assim sofrer alteracoes
significativas ao longo do ano
Gestao MacroeconOmica tera papel
fundamental




Projecoes Apontam para crescimento do PIB proximo a 1% em Boletim Econdmico ABRAVA
2023 TERMOMETRO AVAC-R

Crescimento real do PIB (%)
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Crescimento Global: Leve desaceleracao da Economia Global Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Crescimento Economico Global e Paises Selecionados em 2023

México 1,2
Brasil - 1,0
Ameérica Latina e Caribe g g
india ||, 5. * Crescimento
_ Global em 2023

projetado em

o [ : 2,7%
Economias em Desenvolvimento _ 3,7
Zona do Euro - 0,5

EUA

Paises Desenvolvidos _ 1,1
vundo | .
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Fonte: Fundo Monetario Internacional
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Setores Clientes HVAC-R:

Consumo das Familias
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Reduc¢ao do Desemprego e Elevacao da Renda devem reduzir um
pouco o ritmo em 2023, mas recuperac¢ao deve continuar ao
longo do ano

Fonte: IBGE.
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Pandemia
prejudicou demais o
emprego e renda

A boa noticia é que
percebe-se
claramente um
processo de
recuperacao iniciado
no final de 2021
Inflagdo elevada no
periodo tirou poder
de compra
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Confian¢a do Consumidor Acompanha Retomada do Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R
Emprego e da Renda

(ndice de Confianca do Consumidor por Faixas de Renda
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Setores Clientes HVAC-R:

Comeércio Varejista

Dados divulgados em 11/01/2023
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Comércio Varejista em Recuperacao Lenta

PMC - Variacdo més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal

(M/M-1) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio divulgada em 11/01/2023
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Recuperacao da atividade comercial
ainda é pouco consistente

Muitas diferencas setoriais e queda
mais acentuada nos segmentos que
vendem bens durdveis
Adicionalmente, problemas graves nos
grandes varejistas nao foi ainda
equacionado

Expectativa é que comércio apresente
crescimento de 2% em 2023, mas com
grandes incertezas
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Comércio Varejista comeca a reverter quedas de 2022

indice de Volume de Vendas do Comércio Varejista: Variacio Acumulada em 12 o

meses de Setores Selecionados
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Vendas de
Supermercados perdeu
forca em grande parte
devido a aceleracao da
inflacao de alimentos,
que foi o dobro da média
no IPCA de 2022
Eletrodomeésticos
tiveram elevacao muito
grande no inicio da
pandemia, comegam a
se recuperar a partir do
22 semestre de 2022,
mas ainda muito abaixo
do ano de 2020

ABRAVA

DESDE 1962




Boletim Economico ABRAVA

Comeércio Varejista comeca a reverter quedas de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Indice de volume de vendas no comércio varejista: Variacao
acumulada em 12 meses (em relacao ao periodo anterior de 12
meses) (%)

jul/21; 5,9

e Comércio Varejista deve
encerrar o ano de 2023 com
crescimento pouco acima do
PIB

e * Retomada ainda é fraca e
dependera do crescimento da
renda e do emprego
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio divulgada em 11/01/2023



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Servicos

Dados divulgados em 12/01/2023
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Boletim Economico ABRAVA

TERMOMETRO AVAC-R

Setor Servigos: Volta das Atividades Presenciais a recupera¢ao da renda

Pesquisa Mensal dos Servigos - Variacio més/més
imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servigos



Setor Servicos: Volta das Atividades Presenciais

Pesquisa Mensal dos Servicos - Variacao acumulada em 12
meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal dos Servigos

9,0 8,8 9,0 8,7
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Valor acumulado em 12
meses ainda com
crescimento expressivo
No entanto, tendéncia é
de ritmo se normalizar ao
longo dos proximos meses
Projecao é que 2022
encerre com crescimento
de aproximadamente 5%,
ainda significativo.

No entanto, setor perde
dinamismo ao longo de
2023

ABRAVA

DESDE 1962




Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Industria

Dados divulgado em 05/01/2023
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Boletim Economico ABRAVA

Industria de Transformacgao: Resultados continuam fracos  TERMOMETRO AVAC-R

Producao Fisica da Industria de Transformacgao: Variacdo em Relacao ao més
anterior (c/ ajuste)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal.



No acumulado de 12 meses, ainda IT negativa

Producao Fisica Industrial, por secoes e atividades industriais - Variagao
acumulada em 12 meses (em relagdo ao periodo anterior de 12 meses) (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Projecdes ABRAVA
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No acumulado de 12 meses,
industria de transformacao
encontra-se com queda de 0,8%,
mas em trajetoria de leve
recuperacao
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Recuperacao da Industria é bastante heterogénea

Producao Industrial: Variacao Acumuladaem 12 meses (%)
de Setores Selecionados
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Recuperacao da Industria é bastante heterogénea

Producao Industrial: Variacao Acumulada em 12 meses (%) de
Setores Selecionados
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Producao Industrial: Variagao Acumulada em 12 meses (%)

Producao Industrial: Variagdo Acumuladaem 12 meses (%)
de Setores Selecionados

de Setores Selecionados
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores Clientes HVAC-R:

Construcao Civil

Dados divulgado em 06/12/2022
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Boletim Econdmico ABRAVA
Elevacao dos custos de construcao e juros dificultou atividade, TERMOMETRO AVAC-R

mas ultimos dados disponiveis mostram que vendas ainda nao
estao caindo.

ANALISE TRIMESTRAL LANCAMENTOS VENDAS OFERTA FINAL

* Queda dos lancamentos

3T 2022 x 2T 2022 -3,9% até o 32 tri de 2022
* Vendas, no entanto, ainda

em elevacgao

9M 2022 x 9M 2021

Fonte: CBIC @ ABRAVA



Vendas: De janeiro a setembro de 2022 houve estabilidade no Boletim Econdmico ABRAVA
volume de unidades vendidas, com elevacgdo de 0,1%, TERMOMETRO AVAC-R
demonstrando a resiliéncia do mercado.

Unidades residenciais vendidas

J°Trimestre | 3T 2022
Comparativo Unidades Vendidas por Trimestre Comparativo Unidades Vendidas 9M22 x 9M21
80.798 025049  225.167
79.274 78.826 79.797
74.460
73.363 74.120
72.411
71.250
I 85% [l -104% [ o5% B 7.5% I 74% 12% [l 7.1% I 3.9% I 0.1%
3T2020 4T2020 1T2021  2T2021  3T2021 4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 9M 21 9M 22
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Langamentos: A queda de lancamentos do 3TRI de 2022 foi de 17,3%, quando Boletim Econbmico ABRAVA
comparado com o mesmo periodo de 2021. De janeiro a setembro deste ano, a TERMOMETRO AVAC-R
gueda acumulada em unidades foi de 8,5%.

Unidades residenciais langadas

J°Trimestre [ 3T 2022
Comparativo Unidades Langadas 9M22 x 9M21
Comparativo Unidades Langadas por Trimestre 218.201
199.707
105.519
50550 80.681
77.599 .

63.201 59.921 64673 68315  66.719

I 43,3% SE,E?EI 29,5% I 4.0% 30,8% -38,7% I 5,6% I -2,3% I -8,5%
3T2020 472020 1T2021 2T2021 3T2021 4T2021 1T2022 2T 2022 3T 2022 9M 21 gM 22
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Comercio Exterior do Setor

(Dados de setembro de 2022)

/g ABRAVA
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Importacoes em queda em todos os
segmentos do setor HVAC-R

Importacoes dos Principais Itens do Setor HVAC-R em 2022 e Exportacoes dos Principais Itens do Setor HVAC-R em 2022 e
2023 (US$ milhoes - FOB) 2023 (US$ milhdes - FOB)

1.400,0 1400

1.185,5 1.177,8

1.200,0 1200
1.000,0 1000

800,0 6881 734 800

598
600,0 600
400,0 319,9 3061 400
186,6
200,0 200 171,1 %
00 0 e
Compressores Maquinas e aparelhos de ar Refrigeradores, congeladores Compressores Mdquinas e aparelhos de ar Refrigeradores, congeladores (freezers)
condicionado (freezers) condicionado
W 2021 - Valor FOB (USS) W 2022 - Valor FOB (USS) W 2022 - Valor FOB (USS) W 2021 - Valor FOB (USS)
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Fonte: SECEX

A boa noticia é que as exportacoes de carnes resfriadas e

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

congeladas podem garantir folego para o setor de

Refrigeracao Industrial

Exportacoes de Carnes Resfriadas e
Congeladasem 2021 e 2022

35,0%
31,6% 30,0%
25,0%
20,0%

15,0%

8,3%

10,0%

- -
0,0%

Valor (Milhdes de USS) Peso (Ton)

m2021 m2022 Var 22/21 (%)

Condicdes favoraveis no mercado
internacional para exportacoes de carnes
congeladas gera impulso para o setor de
refrigeracao

Em 2023, demanda aquecida deve
permanecer
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Setores ABRAVA

Ar Condicionado

fg ABRAVA
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Ar condicionado residencial teve perdas consideraveis em 2022, sofrendo queda de quase
15% em relagao ao ano anterior

Unidades de Splits Residenciais e Comerciais Leves
 Ano de 2021 teve forte

3.200.000 15% ~
elevacao de vendas, que

3.100.000 3.158.992 10% prejudicou a base de
comparacao com 2022

3.000.000 3.040.418 ~ : ~

6.1% 5% e Elevacao da inflacao e dos
-6,1% 10,6%
3 .
2.900.000 juros derrubou vendas de bens
-14,6% % durdveis

2.855.242

2.800.000 A . ’ .
 Tendéncia é que haja

recuperacao em 2023, com

2.698.567 0% comércio apresentando leve
crescimento

-15% * Risco é que haja problemas no

processo de recuperacao do

emprego e renda em

andamento

-5%
2.700.000

2.600.000

2.500.000

2.400.000 -20%

2019 2020 2021 2022

m Splits (Residenciais e Comerciais Leves) Var (%)

Fonte: Pesquisa com Empresas Associadas da ABRAVA.

sssssssss



Residencial: Final do ano teve desempenho abaixo da média para o periodo
Vendas de Equipamentos (Splits- Un.) do Tipo Residencial e Comercial Leve
- Base ABRAVA
2.500.000 I €

1.000.000 -

= -
500.000 o - -
-

-
-

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set QOut Nov Dez

2019 2020 e——202] 2022

@ ABRAVA
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Fonte: Pesquisa com Empresas Associadas da ABRAVA



Dados da SUFRAMA e estimativas da ABRAVA mostram quer mercado brasileiro de Splits
(residenciais e comerciais leves) caiu para 4,7 milhoes de unidades em 2022

i - Sai i plit System - Saida cumulado até
Split System - Saida Suframa em Unidades Split System - Saida SUFRAMA A lado até FEV/22
5800000 0,15 6000000
5600000 4,8% 0,1 5.000.000
5.591.649
2400000 0,05 4.000.000
5200000 5.335.773
9,6% 0 3.000.000
5000000 -15,0%
-0,05 2.000.000
4800000 4.869.089 o
4.751.693 -0,1
4600000 1.000.000
4400000 -0,15
0
4200000 02 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 e eme-2022

Fonte: Dados da SUFRAMA até setembro de 2022 e estimativas ABRAVA % s



Equipamentos Centrais: Recuperacao dos Servicos impactaram positivamente segmento

Centrais (TR) - Acumulado Anuais

700.000 20%
612.001

600.000 572.624

535.464
501.326
500.000
400.000
300.000
14,22%
200.000
100.000 -6,38%
6,88%
0

2019 2020 2021 2022

15%
* Equipamentos Centrais

apresentaram
crescimento de 6,9% em
2022 referente a 2021
* Retomada dos Servicos
ajudou segmento
9%« Em 2023, ritmo deve
permanecer no campo
% positivo

10%

5%

-10%

Fonte: ABRAVA



Fonte: ABRAVA

Centrais: Recuperacao dos Servicos impactaram positivamente segmento
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Evolucao Centrais - Acumulados
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Equipamentos
Centrais mostram a
melhor dinamica
desde 2019
Grande parte
motivada pela
retomada do setor
Servicos




Centrais: Recuperacao dos Servicos impactaram positivamente segmento
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Fonte: ABRAVA

169.003

181.194

185.268

2019

Equipamentos Centrais por Tipos (TR)

180.238

165.923

155.166

2020
B PACKAGE N CHILLER

188.299

200.951

183.375

2021
B VRF (TR)

215.276

203.696

193.029

2022
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Termometro ABRAVA: Segmento esta surpreendentemente otimista com o faturamento
para o ano de 2023, haja vista que 71% das empresas espera aumento do faturamento de
mais de 10%

Qual a sua expectativa de
FATURAMENTO da empresa para o ano
de 2023 em relacao a 20227

70,59%

0,00% 0,00% 5,88%
Queda de mais de Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até Crescimento acima
10% 10% de 10% ABRAVA

Fonte: ABRAVA



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores ABRAVA

Refrigeracao
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Boletim Econdmico ABRAVA
Refrigeracao: Vendas de Supermercados em Recuperacao e boas TERMOMETRO AVAC-R

oportunidades ligadas as exportagcoes de carnes resfriadas e
congeladas

* Vendas acumuladas dos supermercados mostram recuperacao: ultimo dado disponivel
(nov22) mostra variagao positiva de 1,1%, ou seja, ha uma trajetdria de crescimento em
andamento. Lembrando que no inicio de 2022 o acumulado 12 meses de supermercado
havia atingido -2,7% em 12 meses

 Demanda aquecida também se verifica nos segmentos associados as exportacdes de carnes
resfriadas e congeladas. Como mostrado em slides anteriores, houve crescimento de mais
de 8% em peso exportado mas mais de 31% em dodlares recebidos. Tendéncia € que nao
haja queda das exportacdes neste ano

* Pesquisa term6metro ABRAVA confirma essas expectativas, haja vista que o setor esta muito otimista

em relacdo ao faturamento projetado para 2023. Das empresas pesquisadas, apenas 11%
responderam que esperam queda no faturamento, 39% estabilidade e 50% elevacao.
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Boletim Economico ABRAVA

Mais de metade das empresas respondeu que houve crescimento do faturamento em TERMOMETRO AVAC-R
2022. Setor esta bastante otimista com o ano de 2023, pois 89% das empresas
responderam que esperam crescimento do faturamento em 2023

Como variou o FATURAMENTO da empresa
no ano de 2022 em relagao a 2021

22,22%
16,67%
11,11%

11,11%

Queda de maisde 10%  Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até 10% Crescimento acima de
10%

Qual a sua expectativa de FATURAMENTO
da empresa para o ano de 2023 em relacao a
20227

38,89%
27,78%
22,22%
5,56% 5,56%

Queda de maisde 10%  Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até 10% Crescimento acima de
10%
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores ABRAVA
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Boletim Economico ABRAVA

Comércio: Todas as empresas que responderam a pesquisa Termometro estdo otimistas TERMOMETRO AVAC-R
em relagao ao faturamento de 2023, esperando estabilidade ou elevagao

Qual a sua expectativa de
FATURAMENTO da empresa para o ano
de 2023 em relagao a 20227

* O Comércio especializado, assim como o
segmento de refrigeracdao, mostra grande
otimismo para 2023, haja vista que 60% das
empresas respondentes da pesquisa
Termbmetro Abrava esperam crescimento do
faturamento.

Queda de mais de Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até  Crescimento acima
10% 10% de 10%
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores ABRAVA

Instalacao e Manutencao
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Instalacao e Manutencgao: A volta das atividades presenciais Boletim Econdmico ABRAVA
relacionadas aos Servigos favoreceu segmento, que mostra ' ERMOMETRO AVAC-R
otimismo em relacao a 2023.

Como variou o FATURAMENTO da
empresa no ano de 2022 em relagao a
2021

* Apenas 21,4% das empresas participantes da pesquisa

14,29%

o0 Termbmetro Abrava responderam que tiveram queda do
Queda;igc;wisde Queda de até 10% Estabilidade Crescimfg;’odeaté Cresci(rjnee;é;)acima fatu r'a mento em 2022 relativa mente a 2022
* A expectativa do segmento é que haja crescimento do
Qual a sua expectativa de faturamento em 2023 para mais de 64% das empresas
FATURAMENTO da empresa para o ano articipantes das pesquisa
de 2023 em relacdo a 20227 P P Pesq

35,71%
28,57%
21,43%
14,29%
@ ABRAVA

Queda de maisde  Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até  Crescimento acima
10% 10% de 10%



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores ABRAVA
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Instalacao e Manutencao: A volta das atividades presenciais
relacionadas aos Servi¢os favoreceu segmento, que mostra
otimismo em relacao a 2023.

Como variou o FATURAMENTO da
empresa no ano de 2022 em relacao a
2021

27,78% 27,78%

11,11%

Queda de mais de Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até Crescimento acima
10% 10% de 10%
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores ABRAVA

Ventilacao
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Setor de Ventilagao, assim como os demais avaliados, estao relativamente otimistas
com o faturamento de 2023: apenas 30% das empresas da pesquisa esperam quedas.

Qual a sua expectativa de
FATURAMENTO da empresa para o0 ano
de 2023 em relacao a 20227

30,00% 30,00% 30,00%
10,00%
0,00%

Queda de mais de Queda de até 10% Estabilidade Crescimento de até Crescimento acima
10% 10% de 10%
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setores ABRAVA

AC Automotivo
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Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setor automotivo passa por dificuldades no Brasil, com vendas estaveis em 2 mi
desde o inicio da Pandemia, porém vendas de usados e maior demanda por
recuperag¢ao podem ser boa noticia

Veiculos e Comerciais Leves Novos Emplacados Automaveis e Veiculos Comerciais Leves USADOS
Comercializados: Milhares de Unidades

o, - 0,
3.576 +19% 11.405 10%
2.477 2.473
2.172
1.986 1.953 [ 1.975 Ml 1.957

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022*
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Perspectivas para o Setor HVAC-R em 2023

e Setor Servicos foi o principal motor da economia em 2022, que impactou positivamente o segmento
HVAC-R em diversas areas, destacando-se Ar condicionado (Centrais), instalacdo e manutencdo. Para
2023, os estimulos causados pela demanda reprimida da pandemia devem perder for¢ca e caminhar para
uma variacao mas proxima ao PIB.

e O varejo foi afetado de maneiras diferentes em 2022: Por um lado, a recuperacao da renda e
desaceleracao da inflacao ajudou setores menos dependentes de crédito como supermercados, que
reflete positivamente na atividade de refrigeracao comercial, comércio, manutencao entre outros. Por
outro lado, o varejo dependente de crédito como eletrodomeésticos sofreu quedas mais intensas, que
causou reflexos nas vendas de ar condicionado residencial

* A construcao civil ainda vive um periodo de crescimento intenso, apesar da desaceleracao do ritmo
especialmente dos lancamentos. Nao é surpresa que o proximo governo devera lancar estimulos para
esse segmento, que pode afetar positivamente também toda a cadeira do HVAC-R

e O crescimento global perdera um pouco de vigor em 2023, mas as exportacdoes de commodities
brasileiras devem se manter um patamares elevados, especialmente as proteinas de origem animal. Em
2022, essas exportacdes superaram em muito o ano anterior e nada mostra que 2023 devera ser muito

diferente, favorecendo o segmento de refrigeracao industrial. |
< @ ABRAVA
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Projecoes para o Setor HVAC-R em 2023

* Ar Condicionado, projetistas, comércio, instalagao e manutencgao:

* Segmento Central deve ter desaceleracao em relagcao a 2022, pois crescimento esperado para este ano
esta acima de 12%. Apesar da perda de dinamismo dos setores servicos e construcao, ainda serao
positivos em 2023, portanto esperamos crescimento positivo em 2023 de aproximadamente 5%.

* O segmento residencial tera queda préxima a 15%, mas devemos levar em conta que a base de
comparacao com 2021 é bastante elevada. Praticamente as mesmas dificuldades de 2022 estarao
presentes em 2023, mas o mercado devera se estabilizar em patamares semelhantes. Comércio ainda
apresentara dificuldades nao equacionadas. Previsao que segmento cres¢ca 3% em 2023

* Refrigeragao, manutengao e instalacao
* Recuperacao do poder de compra via queda da inflagdo comeca a dar sinais positivos no comércio
varejista, especialmente nos supermercados, favorecendo os segmentos ligados a refrigeracao
comercial, que devera apresentar ligeira recuperacao em 2023
* Exportacdes de carnes congeladas em ritmo forte em 2022 e devera permanecer aquecido em 2023,
contribuindo positivamente para os segmentos ligados a refrigeracao industrial
* Crescimento do segmento deve se manter elevado e acima dos 5%

* Segmento Automotivo
* Envelhecimento da frota e dificuldades de acesso aos carros novos mantera segmento aguecido em
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Perspectivas para o Setor HVAC-R em 2023

Vendas Reais do Setor HVAC-R (RS Billions)
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