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Agenda: Cenario Economico Desafiador e com Boletim Econémico ABRAVA
a . TERMOMETRO AVAC-R
Turbuléncias

Familias ainda sentem efeitos da pandemia:
 Recuperacao do emprego com queda da renda

Fim das restricdes deu novo animo neste ano, setor
servicos é o destague com fortes variacoes positivas
Comércio Varejista ainda esta no campo positivo, mas sente
impacto da renda ainda baixa e da elevacao dos juros
Custos de producao e inflacao ao consumidor ainda sao
fatores presentes e deverao permanecer ao longo deste e
do proximo ano
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Apesar do aumento das ocupacoes, renda real ainda nao voltou ao
patamar de antes da Pandemia

Pessoas ocupadas ha semana de referéncia (Mil Massa de rendimentoreal de todos os trabalhos
pessoas) (Milhoes de RS)

256.076

-5,13%

242.948

jan-fev-mar 2020 fev-mar-abr 2022 jan-fev-mar 2020 fev-mar-abr 2022

+3,65%

93.115

Fonte: IBGE



Saldo de Empregos quando comparado com o inicio da Pandemia

Variagao da Quantidade de Ocupagoes (Mil Pessoas): 1o Trimestre de
2022 contra 1o Trimestre de 2020

CONSTRUCAO
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ALOJAMENTO E ALIMENTACAO =113
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Fonte: IBGE
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Desde o Inicio da Pandemia, foram criados 3,34 milhoes de empregos Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Pessoas Ocupadas Total (milhGes) Agricultura (Mil Pessoas)

JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022 JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022

Industria (Mil Pessoas) Construgao (Mil pessoas)

JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022 JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022 Q ABR Av A

DESDE 1962

Fonte: IBGE



Desde o Inicio da Pandemia, foram criados 3,34 milhoes de empregos Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Transporte (Mil pessoas) Servico doméstico ( Mil Pessoas)

JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022 JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022

Alojamento e alimentag¢ao (Mil Ti (Mil pessoas)
pessoas)

JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022 JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022

D ABRAVA
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7 e . o - ~ Boletim Economico ABRAVA
Desde o Inicio da Pandemia, foram criados 3,34 milhoes TERMOMETRO AVAC.R
de empregos

Adm Publica (Mil pessoas) Outros Servigos (Mil Pessoas)

JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022 JAN-FEV-MAR 2020 FEV-MAR-ABR 2022
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Maior Parcela do Emprego é Gerada no Comércio

Pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de referéncia (Mil

pessoas)
20000 14,00%
18000 2,22% 12,00%
16000
10,00%
14000
2,46% 8,00%
12000 6,36%
6,00%
10000 5,65%
4,00%
8000
-0,05% 2,00%
6000 2,05%
0,00%
4000
2000 00
0 -4,00%

Agricultura Inddstria Comeércio Transporte Alojamento e Ti Adm Publica Qutros Servicos Servico doméstico

alimentagdo

M jan-fev-mar 2020 ®fev-mar-abr 2022 Var %

Fonte: IBGE
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ANALISE ECONOMICA

Atividade EconOmica




Risco Pais em alta e Desvalorizacao do Real em cerca de 10% em

Junho

EMBI + Risco-Brasil
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Ddlar cai 6% em semestre volatil

Em Junho, a desvalorizacao do Real
frente ao Délar foi de 10%

No primeiro momento deste ano, até
meados de abril, o real se fortaleceu
principalmente por conta do
enfraquecimento da pandemia

O diferencial entre as taxas praticadas
internamente e no mercado externo
elevou “carry trade”

No entanto, dados ruins externos e
questdes fiscais aumentaram o risco
pais e depreciaram Real em Junho

ABRAVA
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Fonte: IBGE

Valor Adicionado: Participacao dos Setores Econdomicos (Oferta) no

2,4%

Construcao

Produto Interno Bruto: 12 Tri de 2022

3,0%

Energia, dgua e
esgoto

10 Trimestre de 2022

5,0%

Industrias
extrativas

9,6%

Agropecuaria

11,0%

Inddstrias de
transformacao

15,2%

Servicos
Piublicos

54%

15,6%

Comércio

38,1%

Servicos

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

* 54% da geracao de
valor pela Oferta esta
nos setores de
COMErcio e servigos
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* Recuperacao do PIB desde o

32 trimestre de 2021

Alguma perda de forca ao

longo do ano

* Ainda assim, PIB encerrard o
ano acima de 1%
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Servicos




Setor Servicos: Volta das Atividades Presenciais e Fraca

Fonte: IBGE
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Indice de Volume de Servicos - Var. Acumulada nos

ultimos 12 meses
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Setor Servicos: Volta das Atividades Presenciais e Fraca

Base de Comparacgao

Servicos prestados as familias: Variacdo Acumulada
nos Ultimos 12 meses
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Transporte terrestre: Variacdo Acumulada nos
ultimos 12 meses

16,718218717,5,¢ 6

VoA Vv
&
& L

ABRAVA

DESDE 1962



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Comércio Varejista




. C. Moreira
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Comeércio Varejista: Ainda no campo positivo, mas com
grandes variagcoes setoriais
(Divulgacao 13/07)

PMC: Variagao més/més imediatamente anterior, com

ajuste sazonal, (M/M-1) (%)
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2,3
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0,8 * Inflacao elevada, que tira poder de
0,1 ..- 0,1 compra das familias, ja afeta consumo
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Queda da Renda Refletida na Desaceleracao das
Vendas de Eletrodomésticos

Eletrodomeésticos: Variacao do Volume de
Vendas Acumuladas em 12 meses (%)
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CONSTRUCAO CIVIL
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Apesar da alta nas taxas de juros, vendas de imoveis crescem
23% no trimestre movel (Divulgacao em Julho 2022)

PRINCIPAIS RESULTADOS [Elsll/zier ||| Indlcadores

Principais nimeros e resultados totais e por segmento no Gitimo trimestre mével (em volume):

5 05 SEGMENTOS* LANCAMENTOS VENDAS S L SNIRECAS OFERTA o pesionom
VOLUME ULTIMO TRIMESTRE MOVEL 233726 A5 784 A0.562 1.4% 22 264 137.435 22‘2%
{fev/22-mar/22-abr/22) UNIDADES UNIDADES UMIDADES ! UNIDHDES UMIDADES (13,3 MESES)
VARIACAQ ~ MTMO TRMESTRES 181%W +23,0%A +23,5%A . +56,5%A +6,7%A +04pp.A

MESKMO TRIMESTRE DE 2021

AS SOBRE ( FEr-Tu

SEGMENTOS RESIDEMCIAIS (MAP + CVA) | LANCAMENTOS VENDAS - ENTREGAS OFERTA 00 PERICOO
T ULTIMO TRIMESTRE MOVEL 23322 45 044 39982 199 21762 133.620 22 3%

{fev/22-mar/22-abr/22) UNIDADES UNIDADES UMIDADES ! UNIDHDES UMIDADES (13,8 MESES)

VARAGAQD | UTMOTRMETER o 71%w +23,6%A +24,3%A -04ppV¥  +530%A +81%A +01pp.A

OFERTA

LANCAMENTOS VENDAS : L ENTREGAS

OLTIMO TRIMESTRE MOVEL 10,028 12.446 11.046 2372 53.704 15,7%
VOLIME {fev22-mar/22-abe/22) UNIDADES UNIDADES UNIDADES 1,25% UMIDADES UNIDADES (19,8 MESES)*
VARIACRO | UMD TRMETEEY o w207%a | +isee%a | +1728%A 53pp ¥ +930%A +120,5%A -08pp.¥

VENDAS SOBRE OFERTA

DE AMARELA (CVA) ANCAMENTOS VENDAS . it NTREGAS OFERTA .
OF AMARELA (( J LANCAMENTC VENDAS ENTREGA OFERT MEDiA DO PERIODO™)

A VER

VOMe U-TMOTRMESTREMOVEL 43 594 32.598 28.936 19.390 79.916 26,5%
{fev/22-mar/22-abe/22) UNIDADES UNIDADES UMIDADES UNIDADES UNIDADES (11,6 MESES]*
ULTIMO TRIMESTRE X
VARIACAO | UMD TRMETEEY o 330%W +32%A +29%A +03ppA  +492%A -19,5%¥ +29ppA

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Forte resultado foi
capitaneado pelo
recorde de unidades
comercializadas no
segmento de médio
e alto padrao
(+156,6%)

Q ABRAVA
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Mercado Imobiliarios comeca a sentir Conjuntura Economica Dificil, mas
ainda em nivel bastante elevado

Unidad id iais | d Unidades residenciais vendidas
niaaaes resiaenciais ang.a as 1° Trimestre | 1T 2022 Acumulado 12 meses

1° Trimestre | 1T 2022 Acumulado 12 meses

Variogao entre
Variagao antre BB 2] a ma/22) x (aocf20a mac/2])
(a0el2T o mact22) x (o020 0 marf?T) Acumuanoe 12 moses
2017 018 2019 2020 2001 2022 fcemnee 12 e 201 2018 019 2020 2021 2022 6.2%4A
A 199%
¥ 293.976
289.446
272.548
226.054 .- A
130.013
139195 L e ==
117.721
T Tssggssg T g ssEE8gEsssgsygd s gt g2eseg2egee2e22g §3 888833 nssIysy
S 3 2 § 8 8 5 % 2 § 8 8 5 % 2 6§ BT S 2 6 BT S R 28 & E’fiﬁ’iE’iﬁ’EE'E:‘S’%EiE"iE%iEEiﬁ’EE
Mar/17 Mar/21
Mar/17 Ma /22
Fonte: CBIC g DESDE 1962 —————e
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V' 4 L] [ ]
Relatorio CBIC confirma queda de lancamentos TERMOMETRO AVAC-R

1. O mercado imobilidrio ja demonstra queda, especialmente no nimero de langamentos e da oferta final — como
consequéncia do aumento do prego dos insumos e da conjuntura economica. No 12 trimestre de 2022, em comparacgao
com o trimestre anterior, os lancamentos foram reduzidos em 42,5% e a oferta final em 7,6%.

2. Em comparagao com o ultimo trimestre de 2021, os langamentos do Programa Casa Verde e Amarela (CVA) foram
reduzidos em 40,4% e a oferta final em 11,1%. Importante destacar que os niumeros negativos do CVA nao tém relagao
com as taxas de juros, mas sao afetados por trés fatores predominantes: aumento dos precos e dos custos dos
materiais/insumos da construcdo civil; falta de confianca para novos langamentos dos empresarios e incorporadoras; e
queda do poder aquisitivo das familias.

3. Sobre as vendas, existiu uma tendéncia de crescimento desde o 12 trimestre de 2017, mas a partir do 22 semestre de
2021, comecaram a estabilizar. Em relacdo ao 42 trimestre de 2021, o numero de unidades residenciais vendidas subiu
2,2%.

4. Entre o 22 semestre de 2020 e 0 22 semestre de 2021, os langamentos apresentavam um crescimento constante - depois
o mercado aponta redug¢ao em relagao ao pico mais alto.

5. Os empresérios/incorporadoras administram os impactos do aumento de custo em empreendimentos com obras em
andamento. Entretanto, para novos lancamentos é inevitavel o repasse destes custos ao preco de venda.

Fonte: CBIC

D ABRAVA
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INFLACAO - IPCA
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IPCA de Junho apresentou desacelerag¢ao (0,47%) (divulgado TERBI:;Ie(ngA EE?SH(;C;CZRQVRA
08/07/22) "

IPCA - Variacao acumulada no ano em 12 meses para o indice geral, grupos,
subgrupos, itens e subitens de produtos e servicos (Junho de 2022)

3,7

RESIDENCIA PESSOAIS

IPCA ALIMENTAGAO  HABITAGAO ARTIGOS DE VESTUARIO TRANSPORTES SAUDE DESPESAS EDUCACAO COMUNICAGAO rg ABRAVA

EEEEEEEEE

Fonte: IBGE.



Inflagao dos Eletrodomésticos acima do IPCA em 2022

Variavel - IPCA - Varia¢cdo acumulada em 12 meses até Jun/22 (%)

REFRIGERADOR

FOGAO

ELETRODOMESTICOS

MAQUINA DE LAVAR ROUPA

iNDICE GERAL

AR-CONDICIONADO

VENTILADOR

TELEVISOR

COMPUTADOR PESSOAL

Fonte: IBGE .
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Enquanto IPCA acumula variagao
de 4,29% em 2022,
eletrodomésticos se aproxima
dos 10%

No entanto, segmento nao é
homogéneo, maior elevacao
ocorreu para os refrigeradores
(12%) e menor para TV (0,01%)
Ar condicionado subiu pouco
mais que a inflacao no periodo
(6,17%)
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A boa noticia é que indicadores de atacado e Varejo TERMOMETRO AVAC-R
comeg¢am a convergir

IPCA e IGPDI
Acumulado 12 Meses

40,00
mai/21; 36,55
35,00
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E precos de commodities metalicas também estao em TERMOMETRO AVAC-R
queda desde Marco de 2022

indice das Principais Commodities Metalicas: Ago/20 a Jul/22 (Ago20 = 1)
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INFLACAO

Indice de Precos ao Produtor
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Combustiveis e Quimicos ainda estao com elevadas pressdoes de  TERMOMETRO AVAC-R

precos

Indice de Prego ao Produtor: Variagao em Maio Relagdo ao Mesmo
Més do Ano Anterior (%)

53,79 COMBUSTIVEIS
QuIiMICOS

PROD. DE METAL
MAQUINAS E EQUIP.
IND. TRANSFORMAGCAO
MINERAIS NAO METALICOS
ALIMENTOS
PERFURMARIA
BORRACHA E PLASTICO
EQ. ELETRICOS
VEICULOS

PAPEL

METALURGIA

FARMACEUTICOS
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No entanto, a maioria dos setores industriais apresentam quedas
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No entanto, a maioria dos setores industriais apresentam quedas Boletim Econdmico ABRAVA
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Quimicos Borracha e Plastico
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No entanto, a maioria dos setores industriais apresentam quedas Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R
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Dados HCAC-R
Janeiro a Maio de 2022

EEEEEEEEE



Boletim Economico ABRAVA

Ar Condicionado: HW Unidades até Maio 22 TERMOMETRO AVAC-R

Evolu¢ao HW (Unidades) - Acumulados
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Boletim Economico ABRAVA

Ar Condicionado: Centrais (TR) até Maio 22  TERMOMETRO AVAC-R

Evolucao Centrais - Acumulados
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Boletim Economico ABRAVA

Ar Condicionado Total (TR) até maio 22 TERMOMETRO AVAC-R

Ar Condicionado Total (TR)
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Pesquisa Termometro
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. . . Boletim Econ6mico ABRAVA
Pesquisa Realizada com 125 empresas Associadas da ABRAVA na TER,:,,eOm,\‘,,Eﬁgc;VAC_R

Ultima Semana de Junho de 2022

|dentifique o setor de atuacao da sua empresa
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Boletim Economico ABRAVA

Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Comparando o 2° trimestre de 2022 com o trimestre anterior,
o Sr. (a) diria que as condicbes gerais da EMPRESA em
relacdo aos EMPREGOS :
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Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022

55%

Comparando o 2° trimestre de 2022 com o trimestre anterior, o
Sr. (a) diria que as condicdes gerais da EMPRESA em relagao
aos INVESTIMENTOS :
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Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022
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Comparando o 2° trimestre de 2022 com o trimestre
anterior, o Sr. (a) diria que as condigbes gerais da
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Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Considerando o 2° trimestre de 2022 em relag&o ao trimestre

anterior, vocé considera que o ENDIVIDAMENTO GERAL da
empresa:
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Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022

90,00%

Considerando o 2° trimestre de 2022 em relagao ao
trimestre anterior, qual a situagao da empresa em
relacao ao acesso ao ACESSO AO CREDITO:
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Boletim Economico ABRAVA

Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Considerando o 2° trimestre de 2022 em relacao ao
trimestre anterior, qual a situagcao da empresa em
relagdo ao acesso a INSUMOS / MATERIAS PRIMAS:

60%

54,17%

50%

40%

30%

25,83%
20,00%

20% -

10% -

0% A

N3ao houve dificuldade de Houve dificuldade de Houve dificuldade de
acesso acesso em alguns itens  acesso em muitos itens B ABRAVA

Fonte: Pesquisa ABRAVA —————— ocsot ez —_



Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022

Qual a sua expectativa para o proximo trimestre da
EMPRESA para os EMPREGOS:
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Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022

55%

Qual a sua expectativa para o proximo trimestre da
EMPRESA para os INVESTIMENTOS:
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Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022
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Boletim Economico ABRAVA

Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Qual a sua expectativa para o proximo trimestre em relacdo ao
ENDIVIDAMENTO GERAL.:
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Boletim Economico ABRAVA

Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Qual a sua expectativa no proximo trimestre em relagéo ao acesso
ao CREDITO:
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Boletim Economico ABRAVA

Pesquisa Termometro ABRAVA: 22 Trimestre de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Indice de Confianca do Setor HVAC-R
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Boletim Economico ABRAVA

Ar Condicionado: Faturamento e Perspectivas para o TERMOMETRO AVAC-R
Proximo Trimestre
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Boletim Economico ABRAVA

Refrigeracao: Faturamento e Perspectivas para o ProOXimo TERMOMETRO AVAC-R

Trimestre
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Boletim Economico ABRAVA

Instalacao: Faturamento e Perspectivas para o PrOXimo  TERMOMETRO AVAC-R

Trimestre
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Projetistas: Faturamento e Perspectivas para o Proximo

Trimestre

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R
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Projecoes




PROJECOES

Atividade 2021 2022 2023| 2024
Crescimento real (%) 4,62 1,24 -0,63 0,50
PIB per capita anual (USS) 7,53 8,18 9,60 11,58
Producdo Industrial (% a/a) 6,00 2,50 2,00 2,00
Comércio Varejista Ampliado (% a/a) 5,40 2,00 2,00 2,00
Crescimento Credito (%) 16,30 9,40 6,80 8,40
Crédito (%PIB) 53,88 53,45 54,58 56,05
Taxa Média de Desemprego. (% da PEA) 13,23 11,36 12,33 12,37
Massa Salarial (real % YoY) -2,81 4,10 1,40 2,50
Inflagdo (% a.a.)

IPCA-IBGE 10,06 9,49 5,34 2,95
IGP-M 17,79 11,66 4,06 2,95
Taxa de Cambio

RS/USS - final de periodo 558 5,15 5,00 5,10
R$/USS - média no ano 5,40 5,08 5,06 5,02
USD/€ - final de perido 1,13 1,15 1,23 1,25
RS/€- médiano ano 6,38 5,80 6,02 6,22
Taxa de Juros (% a.a.)

Taxa Selic meta (final de periodo) 9,25 13,50 10,50 8,00
Taxa Selic meta (média do ano) 4,58 12,47 12,42 9,18
Taxa de Juros Nominal - CDI (taxa efetiva) 4,42 12,37 12,32 9,08
CDI (final de periodo) 9,63 13,50 12,32 9,08
Cenario Internacional

Crescimento Real (%) EUA 5,70 2,60 1,60 -0,30
Inflagdo CPI (%) EUA 4,50 5,70 2,80 2,00
Crescimento Real (%) Zona Euro 4,50 2,60 1,80 1,50
Outros

Barril de petréleo em ddlares - Final do Periodo 77,70 115,00 95,00 65,00
Barril de petréleo em délares - Média 70,90 111,00 95,00 65,00
Risco Pais CDS 5A (final de periodo) 205,25 250,00 250,00 250,00

Fonte: Departamento Econdmico Santander e estimativas ABRAVA
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Crescimento do PIB de 2022 deve ficar acima
de 1%, mas grande probabilidade de recuo em
2023

Selic elevada e dificuldades ainda para
recuperacao da renda
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Boletim Economico ABRAVA

Projecoes de Mercado: Desemprego cOmeca a TerMOMETRO AVAC-R
cair a partir de Abril de 2023

Desemprego IBGE (%)
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~ oletim Econ6mico
Inflacio deve Encerrar 2023 na Meta TERMOMETRO AVAC.R

Taxas de Inflacdo: Jan/20 a Dez/23 (Projecdo)
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Dolar Sujeito a Oscilacoes, especialmente até

Eleicoes

R$/USS Médiono més:jAN/20A dEZ 23 (Projecdes)
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TERMOMETRO AVAC-R

COMENTARIOS FINAIS
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