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Cenario Economico
Marco de 2022




2 — Degradacao da atividade Economica

Economia brasileira cresceu 4,6% em 2021.

Expectativas em queda livre para 2022

Maior entrave é a perda de poder de compra da populacao
Combinacao de inflacao de custos, estagnacao econémica e
elevacao de juros amplia dificuldades

Guerra entre Russia e Ucrania agrava ainda mais esse cenario de
2022

Desafios adicionais: Incerteza causada pelas eleicdes e gestao
macroecondmica




Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

3- ANALISE ECONOMICA

Cenario Macroeconomico




s . . . Boletim Econ6mico ABRAVA
Queda rapida da Expectativa para o crescimento de 2022 TERMOMETRO AVAC-R
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s . . . Boletim Econ6mico ABRAVA
Queda rapida da Expectativa para o crescimento de 2022 TERMOMETRO AVAC-R

Projecao Focus: PIB Industria
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Apesar da queda esperada do PIB, eleva¢ao da SELIC
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Apesar da queda da atividade
econbmica, projecdes apontam
elevagao da SELIC, que agrava
ainda mais o quadro recessivo

ABRAVA

DESDE 1962



Fonte:

Crise entre Russia e Ucrania trara grandes impactos sobre
Inflagao. Mercado ainda nao assimilou.

Projecao Focus: IPCA
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Impactos de elevacao das
commodities,
especialmente petréleo,
ainda nao foi precificado
no Brasil

ABRAVA
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Rendimentos em queda e precos em elevagao: dupla perda de Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R
poder de compra
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Fonte: IBGE e Previsoes do Boletim FOCUS BCB.
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Setor HVAC-R
Variaveis Relevantes:

Inflacao
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Elevacao de Custos de Producao devem se Agravar para

Industria

IPCA Acumulado 12 e 24 meses

12M

HIPCA N Eletrodomésticos

Fonte: IBGE e Previsoes do Boletim FOCUS BCB.

24M

m Ar-Condicionado

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Setor de HVAC-R nao
conseguiu repassar
elevacdes de custos




Elevagcao de Custos de Produ¢ao devem se Agravar para Boletim Econémico ABRAVA
IndUstria TERMOMETRO AVAC-R

IPCA Acumulado 12 e 24 meses

12M 24M

mIPCA ©Eletrodomésticos ™ Refrigerador @ ABRAVA

sssssssss

Fonte: IBGE e Previsoes do Boletim FOCUS BCB.



Rendimentos em queda e precos em elevagao: dupla perda de Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R
poder de compra

IPCA - Variacao Acumulada nos ultimos 24 meses (%)

AR-CONDICIONADO 14,3%

IPCA 15,7%

VENTILADOR 18,3%
MAQ. LAVAR ROUPA 20,6%
FOGAO 22,5%
COMPUTADOR 22,7%
ELETRODOMESTICOS 22,9%
CHUVEIRO 23,1%

REFRIGERADOR

TELEVISOR

40,7% ‘ /9 AjR AVA
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Fonte: IBGE e Previsoes do Boletim FOCUS BCB.
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Setor HVAC-R
Variaveis Relevantes:

Comeércio Varejista
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Vendas do Comércio Varejista: Perda de Dinamismo deve se

Variacdo %

Fonte: IBGE

manter ao longo de 2021

Comércio Varejista: Variagdo acumulada de 12 meses (%)

jul/21;5,9

dez/21:1,4

aga-19 dez-19 mar-20 jun-20 set-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 fev-22

-1

Boletim Econdmico ABRAVA
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Queda da renda e elevacao da
inflacao afetaram as vendas do
comércio.

Dados defasados ainda, mas
nao ha sinal de recuperacao
Bens duraveis devem ser mais
afetados




Fonte: IBGE
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Dados de Janeiro divulgados hoje (10/03) mostram pequena Boletim Econdmico ABRAVA
recuperag¢ao no geral, mas eletrodomésticos ampliam quedas TERMOMETRO AVAC-R

BRASIL - INDICADORES DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VARE]ISTA E COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO,
SEGUNDO GRUPOS DE ATIVIDADES: Janeiro 2022
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pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8. (3) O indicador do comércio varejista amipliade & compasto pelos resultades das atividades numeradas
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Fonte: IBGE
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Setor HVAC-R
Variaveis Relevantes:

Importacoes
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Boletim Economico ABRAVA

Importacoes de Janeiro e Fevereiro de 2022 abaixo do = TERMOMETRO AVAC-R
mesmo periodo de 2021

Importacoes de Janeiro e Fevereiro de 2022 e 2021
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Fonte: SECEX
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Setor HVAC-R
Variaveis Relevantes: Crise

Russia x Ucrania
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Importacgoes da Russia e Ucrdnia em 2021 (USS 5,9 bi)

Fonte: SECEX

Importagoes da Russia e Ucrania em 2021
Milhdes de USS FOB

646,4; 11%
143,4; 2%
W Adubos (fertilizantes)

634,4; 11%

B Combustiveis
M Ferro fundido, ferro e aco
3.531,3; 60% B Aluminio e derivados

954,8; 16% m Outros

Boletim Economico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

76% das importa¢des da
Russia e Ucrania sao de
fertilizantes e
combustiveis



Exportacoes para Russia e Ucrania em 2021 (USS 1,8 bi)

Exportacoes Brasileiras para Russia e
Ucrania em 2021 (Milhdes de USS)

M Grdos e sementes

522;29% m Carnes e miudezas, comestiveis
640;35%
m Aparelhos e instrumentos
mecanicos
M Acucares
154;8% M 325;18%
174;10% m Qutros

Fonte: SECEX
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TERMOMETRO AVAC-R

64% das exportagoes
brasileiras para Russia
sao de graos e carne.



Importagdes do Setor HVAC-R da Russia e Ucrania

Importacoes de 2020 e 2021 da Ruassia e Ucrania

350000
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150000
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100000

117,8%

50000

Compressores, Bombas e Ventiladores (SH 8414) Refrigeradores e Congeladores (SH 8418)

W Soma de 2020 - Valor FOB (USS) ® Soma de 2021 - Valor FOB (USS)

Fonte: SECEX
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Poucas importagdes do
setor, principal
importacao é de
compressores.

Em 2020, importagdes
de compressores foi de
USS 295 mi




Boletim Economico ABRAVA

Maiores Impactos da Crise sera nos precos das TERMOMETRO AVAC-R
Commodities

Petroleo Brent
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Boletim Economico ABRAVA

Maiores Impactos da Crise sera nos precos das TERMOMETRO AVAC-R
Commodities

* Valor do barril Brent subiu ao longo de 2021
cerca de 40%

Gasolina BR _ o
oo * Real se desvalorizou na média, 6%
0 1568 e Gasolina subiu 48% no varejo (IPC da Fipe)
500 7,8 e Barril do petrdleo Brent sendo negociado a
$111 no mercado futuro, portanto aumento
de 44% em relacdo a dez/21
1200 e« Cambio de hoje 5,16: em relacao aos 5,65 de
100 dez/21 significa mais ou menos 9% de
1000 valorizacao.
o | « Caso realmente o Petréleo fique acima dos
B0 st $110 e o Real mantenha-se nessa faixa de

FTIEPiTIIEREIEEISEYEEIRGE: 5,15 a 5,20 (pode piorar) poderemos ter

aumento da gasolina de pelo menos 30% no

varejo. /9 AERA\,A
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Fonte: SECEX



Elevagcao das Importagoes em todos os segmentos Boletim Economico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Dow Jones Commodities Metalicas
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Reducao IPI

DECRETO N2 10.979, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2022
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Boletim Economico ABRAVA

DECRETO N2 10.979, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2022  termoMETRO AVACR

- 18,5% (dezoitos inteiros e cinco décimos por cento) para os produtos
classificados nos codigos da posicdo 87.03*

Il - 25% (vinte e cinco por cento) para os produtos classificados nos demais
codigos, observado o disposto no paragrafo unico.

Paragrafo unico. A reducdo de que trata o caput néo se aplica aos produtos
classificados nos codigos relacionados no Capitulo 24 da TIPI**.

Art. 22 As Notas Complementares NC (84-3), NC (87-3), NC (87-4), NC (87-
5), NC (87-6) e NC (88-2) da TIPI passam a vigorar na forma do Anexo a este
Decreto.

* 8703 - Automoveis de passageiros e outros veiculos automaéveis principalmente concebidos para transporte de
pessoas, incluindo os veiculos de uso misto e os automoveis de corrida

** Nao se aplica ao cap. 24 - Tabaco e seus sucedaneos manufaturados. % ABRAVA

EEEEEEEEE

Fonte: ESTIMATIVAS ABRAVA



REd U§50 dO I PI Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

"NC (84-3) Ficam fixadas nos percentuais indicados as aliquotas referentes aos
produtos classificados nos codigos a seguir especificados, observados os indices de
eficiéncia energética:

Codigo TIPI

8418.10.00 (exceto Ex 01)
84182

8418.30.00 Ex 01
8418.40.00 Ex 01
8450.11.00 Ex 01
8450.12.00 Ex 01
8450.19.00 Ex 01

8450.20.90 (exceto Ex 01)

8451.21.00 Ex 01

Fonte: ESTIMATIVAS ABRAVA

INDICE DE EFICIENCIA ENERGETICA ALIQUOTA (%)

A 75 » 8418- Refrigeradores, congeladores (freezers) e
A 75 outros materiais, maquinas e aparelhos para a

A 75 producao de frio, com equipamento elétrico ou
A 75 outro; bombas de calor, excluindo as maquinas e
A 75 aparelhos de ar-condicionado da posi¢ao 84.15.
A 75 e 8450 - Maquinas de lavar roupa, mesmo com

A 75 dispositivos de secagem.

A 75 e 8451 - Maquinas de Lavar a seco

A 75
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84.14 Bombas de ar ou de vacuo, compressores de ar ou de

outros gases e ventiladores

84.14 Bombas de ar ou de vacuo, compressores de ar ou de outros gases e ventiladores;
coifas aspirantes (exaustores*) para extracdao ou reciclagem, com ventilador
incorporado, mesmo filtrantes.
8414.10.00 | - Bombas de vacuo 0
8414.20.00 | - Bombas de ar, de mao ou de pé
8414 .30 - Compressores do tipo utilizado nos equipamentos frigorificos
8414.30.1 Motocompressores herméticos
8414.30.11 Com capacidade inferior a 4.700 frigorias/hora 5
8414.30.19 Outros 0
8414.30.9 Qutros
8414.30.91 Com capacidade inferior ou igual a 16.000 frigorias/hora 5
8414.30.99 Outros 0
8414.40 - Compressores de ar montados sobre chassis com rodas e rebocaveis
8414.40.10 De deslocamento alternativo 0
8414.40.20 De parafuso 0
8414.40.90 Qutros
8414.5 - Ventiladores:

9 ABRAVA




84.15 Ar Condicionado

84.15 Maquinas e aparelhos de ar-condicionado que contenham um ventilador motorizado
e dispositivos préprios para modificar a temperatura e a umidade, incluindo as
maquinas e aparelhos em que a umidade ndo seja regulavel separadamente.
8415.10 - Do tipo concebido para ser fixado numa janela, parede, teto ou piso (pavimento), formando
um corpo Unico ou do tipo split-system (sistema com elementos separados)
8415.10.1 Com capacidade inferior ou igual a 30.000 frigorias/hora
8415.10.11 Do tipo split-system (sistema com elementos separados) 20
Ex 01 - Com capacidade inferior a 7.500 frigorias/hora 35
8415.10.19 Outros 20
8415.10.90 Outros 20
8415.20 - Do tipo utilizado para o conforto dos passageiros nos veiculos automoveis
8415.20.10 Com capacidade inferior ou igual a 30.000 frigorias/hora 20
8415.20.90 Outros 20
84158 - Qutros:
8415.81 -- Com dispositivo de refrigerac&o e valvula de inverséo do ciclo térmico (bombas de calor
reversiveis)
8415.81.10 Com capacidade inferior ou igual a 30.000 frigorias/hora 20
8415.81.90 Outros 0
8415.82 -- Qutros, com dispositivo de refrigeracgéio
8415.82.10 Com capacidade inferior ou igual a 30.000 frigorias/hora 20
8415.82.90 Outros 0
8415.83.00 |-- Sem dispositivo de refrigeracao 20
8415.90 - Partes
8415.90.10 Unidades evaporadoras (intemas) de aparelho de ar-condicionado do tipo split-system
(sistema com elementos separados), com capacidade inferior ou igual a 30.000
NCM DESCRIGAO AL"?,E;:'TA
Ex 01 - Com capacidade inferior a 7.500 frigorias/hora 35
8415.90.20 Unidades condensadoras (externas) de aparelho de ar-condicionado do tipo split-
system (sistema com elementos separados), com capacidade inferior ou igual a 30.000
frigorias/hora 20
Ex 01 - Com capacidade inferior a 7.500 frigorias/hora 35
8415.90.90 Outras 20

Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

D ABRAVA
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84.18 Refrigeradores, congeladores (freezers) e outros
materiais, maquinas e aparelhos, para a producao de frio,
com equipamento elétrico ou outro; bombas de calor

8418.10.00 |- Combinactes de refrigeradores e congeladores (freezers), munidos de portas exteriores
separadas 15
Ex 01 - Proprios para conservacio de sangue humano, funcionando com temperatura
estavel entre 2°C e 6°C 0
8418.2 - Refrigeradores do tipo doméstico:
8418.21.00 |-- De compressio 15
8418.29.00 |-- Qutros 15
8418.30.00 |- Congeladores (freezers) horizontais tipo arca, de capacidade ndo superior a 800 | 15
Ex 01 - De capacidade ndo superior a 400 litros 15
8418.40.00 |- Congeladores (freezers) verticais tipo arméario, de capacidade nio superior a 900 | 15
Ex 01 - De capacidade ndo superior a 400 litros 15
8418.50 - Outros mdveis (arcas, armarios, vitrines, balcBes e moveis semelhantes) para a
conservag3o e exposicio de produtos, que incorporem um equipamento para a produgio
de frio
8418.50.10 Congeladores (freezers) 0
8418.50.90 Outros 0
B8418.6 - Dutros materiais, maquinas e aparelhos, para a produgdo de frio; bombas de calor:
8418.61.00 |-- Bombas de calor, exceto as maquinas e aparelhos de ar-condicionado da posicéo 84.15 0
8418.69 -- Qutros
8418.69.10 Maguinas nio domésticas para preparacdo de sorveles 0
8418.69.20 Resfriadores de leite 0
8418.69.3 Unidades fornecedoras de dgua, sucos ou bebidas carbonatadas
8418.69.31 De agua ou sucos 15
Ex 01 - Bebedouros refrigerados 10
8418.69.32 De bebidas carbonatadas 0
8418.69.40 Grupos frigorificos de compressdo com capacidade inferior ou igual a 30.000 :
frigorias/hora 0 / m
Ex 01 - Para ar-condicionado 20 — ABR AVA
8418.69.9 Qutros ™,
8418.69.91 Resfriadores de Agua, de absorcdo por brometo de litio 5 oEsoE 1962
8418.69.99 Outros 15



Boletim Economico ABRAVA

E a Zona Franca de Manaus? TERMOMETRO AVAC-R

Zona Franca de Manaus ficara de Wilson Lima se reune nesta quarta
fora dareducao de IPI, diz com Bolsonaro sobre impactos da
governador do AM reducao do IPl na Zona Franca
oot ot o irnstr s e o sty Mo tet

Por Welliton Lopes, Rede Amazdnica
08/03/2022 21019 - Atualizado ha um dia
Por Matheus Schuch, Valor — Brasilia e =

09/03]2022 19h10 - Amalizado hi 14 horas .<

0O v © O M <

Em Brasilia, Sefaz-AM propode

revogacao da reducao do IPl ao
Ministério da Economia

Encontro aconteceu em Brasilia nesta terca-feira (8). Técnicos do Amazonas

defendem que competividade da Zona Franca de Manaus depende dos incentivos / m ABRAVA

EEEEEEEEE



Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

Dados HCAC-R




Ar Condicionado Residencial (Splits): elevagao consistente  Boletim Econdmico ABRAVA
TERMOMETRO AVAC-R

HW Unidades em Janeiro Centrais (HP) em Janeiro

-38,2% 0,45%

168.679

JAN-21 JAN-22 JAN-21

Fonte: ESTIMATIVAS ABRAVA



Boletim Economico ABRAVA

SETOR HVAC-R: Comentarios Finais TERMOMETRO AVAC-R

* Cenario que ja era complicado para 2022 ficou
ainda mais complicado apos guerra entre Russia
e Ucrania

° m

nactos na inflacao serao muito grandes e nao

foram ainda precificados pelo mercado brasileiro
» Unica estratégia de enfrentamento é elevac3o da
Selic (impactos cambiais)
* Queda da renda e perda de poder de compra da
populacao compromete politica econdmica pois

derruba popularidade.

Fonte: ABRAVA
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