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Agenda: Segundo semestre aponta boas 

perspectivas para HVAC-R

• Segunda onda da pandemia ocorrida no primeiro trimestre parece ter 

sido ultrapassada. Setor otimista para o próximo semestre.

• Confiança do consumidor e das empresas em alta, recuperando assim 

queda verificada no primeiro trimestre

• Desafios para o segundo semestre de 2021:

• Emprego e renda ainda sem sinais de recuperação

• Forte elevação de custos industriais e da construção, mas com 

dificuldade para repassar para consumidor final

• Recuperação dos Setor Serviços pode pressionar ainda mais 

preços.
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Dados Econômicos

Expectativas 



4Fonte: BACEN

Expectativas para Crescimento do PIB em elevação 

• Pessimismo do primeiro 

trimestre dissipou e 

inverteu tendência das 

expectativas de 

crescimento para 2021.



5Fonte: BACEN

Expectativa da Indústria é de crescimento 

acima do PIB total



6Fonte: BACEN

Expectativa dos Serviços ligeiramente inferior 

ao PIB total
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Confiança do Setor Serviços em Recuperação

Fonte: FGV
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Confiança do Consumidor se recupera após 

queda no primeiro tri de 2021

• Confiança do 

Consumidor em 

elevação sustentava 

retomada da atividade

• Segunda onda da 

pandemia inverteu 

trajetória

Fonte: Fecomércio / FGV



9Fonte: CNI

Elevação  também da Confiança do Empresário 

Industrial



10Fonte: Banco Central

Desafio: Renda e 

Emprego



11Fonte: IBGE

Ainda não se vê sinais de retomada do emprego e 

da renda

• Apesar da 

Recuperação da 

Atividade Econômica, 

ainda não se verifica 

impactos na renda e 

no emprego, que 

continuam caindo
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Desafio: Elevação da 

Inflação e dos Custos 

Industriais



13Fonte: BACEN

Crescimento da Inflação e Taxa de Juros

• Retomada da economia 

agravará ainda mais 

questão inflacionária.

• Setor Serviços com 

demanda ainda fraca 

segura preços, mas 

retomada pode alterar 

cenário

• Não será surpresa 

inflação encerrar 2021 

acima dos 7,5%



14Fonte: BACEN

Expectativa do Mercado é que SELIC encerre 2021 

próxima a 7%

• Elevação da inflação 

pressiona BC a elevar 

taxa básica de juros



15Fonte: BACEN

Taxa de câmbio ainda impacta custos, mesmo com 

pequena valorização do Real recente

• Taxa de câmbio 

sofreu forte 

desvalorização 

desde o início do 

2020

• Crise postergou 

repasse para 

consumidor, mas 

esse processo 

pressiona custos 

para produtores 

nacionais.



16Fonte: IBGE e FGV

Elevação dos custos não foi repassada integralmente para o 

consumidor



17Fonte: IBGE

Retomada dos Serviços a partir do segundo semestre pode 

pressionar ainda mais a inflação das famílias

• Elevação dos 

preços ao 

consumidor 

concentrado em 

alimentos 

semielaborados

• Setor Serviços 

com demanda 

fraca segura 

aumentos ainda 

maiores de preços.
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Custos Industriais



19Fonte: BACEN

Índices de Preços de Atacado: Forte elevação 

de Custos Industriais em 2021

• Enquanto o IPC projetado para 2021 é 

de aproximadamente 7%, índices de 

atacado já acumulam mais de 20% 

apenas neste ano.

• Custos da construção civil disparam em 

grande parte devido ao aumento dos 

preços dos materiais



20Fonte: Indexmundi – World Bank

Custos Industriais: Evolução dos Preços dos 

Principais Insumos



21Fonte: Indexmundi – World Bank

Custos Industriais: Evolução dos Preços dos 

Principais Insumos



22Fonte: Indexmundi – World Bank

Custos Industriais: Evolução dos Preços dos 

Principais Insumos
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Setor HVAC-R



24Fonte: IBGE

Vendas do Comércio Varejista em Recuperação

• Comércio Varejista em 

pleno crescimento, 

recuperando perdas 

causadas pela segunda 

onda da pandemia



25Fonte: IBGE

Vendas dos Supermercados voltam a crescer, 

favorecendo setor de refrigeração comercial

• Vendas dos 

Supermercados sofreram 

queda no primeiro 

trimestre de 2021, mas 

está em recuperação

• Elevação dos preços dos 

alimentos e dificuldade da 

retomada da renda podem 

atrapalhar recuperação

• Setor de Refrigeração, no 

entanto, não deve diminuir 

nível de atividade



26Fonte: CEPEA - USP

Exportações do Agronegócio mantém ritmo de 

Crescimento

Variáveis mai20-abr21/mai19-abr20 jan-abr21/jan-abr20 abr21/abr20

Volume 11% 6% 10%

Preço em dólar -1% 10% 17%

Faturamento em dólar 10% 18% 29%

Índice câmbio Agro 9% -5% -17%

Preço em Real (Atratividade) 8% 4% -2%

Faturamento em Real 20% 9% 8%

Fonte: Cepea.

CEPEA - DESEMPENHO DAS EXPORTAÇÕES DO AGRONEGÓCIO

• Exportações do Agronegócio em amplo crescimento, 

faturamento em Real cresceu mais de 20% no ano

• Setor de Carnes batem recordes



27Fonte: Portal da Avicultura

Exportações de Carnes batem novo Recorde



28Fonte: IBGE

Ar Condicionado Residencial: Vendas de 

Eletrodomésticos retomam crescimento

• Mudança de hábitos da 

população favoreceu 

vendas de 

eletrodomésticos

• Porém, movimento perdeu 

força no primeiro tri de 

2021

• Recuperação a partir de 

marços, que deve 

permanecer até o final do 

ano.



29Fonte: ABRAINC

Lançamentos Imobiliários também em 

elevação no ano de 2021



30Fonte: ABRAVA

Ar Condicionado Residencial: Base Fraca do 2º Trimestre e 

recuperação

• Forte recuperação do setor em 2021 

se mantém

• Base de comparação muito fraca em 

relação ao segundo trimestre de 

2020



31Fonte: ABRAVA

Equipamentos Centrais

• Segundo trimestre com forte 

recuperação no segundo trimestre, 

compensando assim queda do 1º 

Trimestre

• Volta das atividades pode 

impulsionar ainda mais setor a no 2º 

semestre



32Fonte: ABRAVA

Equipamentos Centrais: Retomada de Diversas Atividades 

podem impulsionar segmento no 2º Semestre



33Fonte: ABRAVA

Comentários Finais

• Economia brasileira passa por um momento extremamente desafiador. Retomada do crescimento 

econômico é a variável fundamental. 

• Apesar da crise, alguns segmentos mantém o fôlego, especialmente por conta das mudanças de 

hábitos das famílias.

• Setor HVAC-R 

• Segmento residencial apresentou crescimento no primeiro semestre de 2021 e deve encerrar no 

ano com resultado muito positivo, mesmo com dificuldade da retomada da renda e do emprego.

• Construção Civil residencial projeta ritmo acelerado de lançamentos, que favorece a venda de 

equipamentos residenciais, apesar da elevação forte dos custos de construção.

• O grupo dos equipamentos centrais, no entanto, deverá ainda sofrer impactos da pandemia e 

das restrições, especialmente nos grandes centros de compras.

• Refrigeração comercial e industrial vive bom momento, pois vendas dos supermercados e 

indústria de alimentos (exportação) em expansão.


