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Agenda: Apesar das dificuldades, setor HVAC-R tem
boas perspectivas

1. Agravamento da pandemia cria dificuldades para retomada da
atividade economica

2. Pelo lado das empresas: queda na demanda e aumento de
custos

3. Questdes fiscais e politicas reduzem amplitude de acdes para
recuperacao da atividade econdmica

4. Mudancas de habitos das familias e boas perspectivas da

Construcao Civil favorecem segmento de AC Residencial

. AC Central projeta retomada mais lenta

Cenario também favoravel para o setor de refrigeracédo. Setor de

alimentos com dinamica favoravel no mercado interno e externo
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Dados Economicos

Expectativas

'ASSOCIAGAO BRASAEIRA DE REFRIGERAGAO,
A% CONDICIONADO VENTIACAD E AQUECIMENTO



Expectativas para Crescimento em queda
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Expectativa da Industria segue PIB total

Projecao Focus: PIB Industria
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Crescimento da Inflacao e Taxa de Juros
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Crescimento da Inflagao e Taxa de Juros

Projecdo Taxa Selic
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Confianca do Consumidor em queda
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Sondagem do Consumidor
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pode atrapalhar
recuperacao de
2021



Queda também da Confianca do Empresario Industrial

indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI
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Desafio: Retomada da

Atividade Econdomica
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Queda forte darenda e elevacao do desemprego

sem 0S mesmos mecanismos de auxilio
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« Novas restricoes a
atividade economica
prejudicam emprego e
renda, mas sem 0s
mesmos mecanismos
compensatorios do
ano passado.
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Situacéao Fiscal se Agravando

Divida do Governo
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« Pacote emergencial de
2020 causou disparada
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Desafio: Elevacao da
Inflacao e dos Custos

Industrials
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Desvalorizacao Cambial em Curso

Taxa de Cambio - Livre - Délar americano (Compra)

« Taxa de cambio
lw sofreu forte
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IPP de Equipamentos Elétricos: 22,7% em 12 m

IPP: Variagdo Percentual (t/t-12) até Fevereirode 2021

24 METALURGIA

45,9%

20C FABRICACAO DE OUTROS PRODUTOS QUIMICOS 40,8%

39,7%

16 FABRICACAO DE PRODUTOS DE MADEIRA

10 FABRICACAO DE PRODUTOS ALIMENTICIOS 33,8%

15 PREPARACAO DE COUROS E FABRICACAO DE ARTEFATOS DE COURO, ARTIGOS PARA VIAGEM... 33,3%

31 FABRICACAQ DE MOVEIS 28,0%

13 FABRICACAO DE PRODUTOS TEXTEIS 25,7%

C Industrias de Transformacédo 25,5%

25 FABRICACAO DE PRODUTOS DE METAL, EXCETO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 23,7%

22 FABRICACAO DE PRODUTOS DE BORRACHA E DE MATERIAL PLASTICO 23,6%

27 FABRICACAO DE MAQUINAS, APARELHOS E MATERIAIS ELETRICOS 22,7%

17 FABRICACAO DE CELULOSE, PAPEL E PRODUTOS DE PAPEL 22,4%

23 FABRICACAO DE PRODUTOS DE MINERAIS NAO METALICOS 22,4%

26 FABRICACAO DE EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA, PRODUTOS ELETRONICOS E OPTICOS

20,2%

19 FABRICACAO DE COQUE, DE PRODUTOS DERIVADOS DO PETROLEO E DE BIOCOMBUSTIVEIS 18,3%

30 FABRICACAO DE OUTROS EQUIPAMENTOS DE TRANSPORTE, EXCETO VEICULOS... 17,2%

28 FABRICACAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

14,6%

29 FABRICACAO DE VEICULOS AUTOMOTORES, REBOQUES E CARROCERIAS 13,0%

208 FABRICACAO DE SABOES, DETERGENTES, PRODUTOS DE LIMPEZA, COSMETICOS, ... 11,6%

14 CONFECCAO DE ARTIGOS DO VESTUARIO E ACESSORIOS 8,8%

21 FABRICACAO DE PRODUTOS FARMOQUIMICOS E FARMACEUTICOS 8,7%

18 IMPRESSAQ E REPRODUCAO DE GRAVAGOES 7,9%

12 FABRICACAO DE PRODUTOS DO FUMO 1,7%

11 FABRICACAO DE BEBIDAS

4,0%
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Fonte: IBGE

Segundo IBGE,
iInflacdo do
produtor de
Equipamentos
elétricos subiu
22,7/% em 12
meses

N&ao houve
repasse
equivalente para
precos finais
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Descolamento do IPCA e do IGP

Variacdo Acumulada em 12 meses do IGPDI e IPCA (%)
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Elevacao da Inflacdo tem correlacdo com precos das
commodities

IPCQ
Numero-indice « Elevacao dos
precos ao
[ consumidor

: concentrado em
alimentos
semielaborados

 Reflexo dos
aumentos das
proteinas e outros
alimentos
exportados
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IPCA Acumulado

IPCA Acumulado em 12 Meses por Grandes Grupos (%)
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Utilidade Publica
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Servicos regidos por  Servicos Privados
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Exportacoes
favorecidas
pela
desvalorizacao
do Real frente
as demais
moedas elevou
precos internos
de alimentos,
especialmente
das proteinas
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Custos Industriails
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Forte Elevacdo dos indices de Commodities

Variacdo de indices de Commodities: Mar/21 em relacdo a

Fev/21
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Variacdo de indices de Commaeodities: 1o Tri 2021
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» Forte elevacao dos precos das commodities, especialmente

metalicas

Fonte: BACEN
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Forte Elevacdo dos indices de Commodities

Variacao de indices de Commodities: Acumulado 12 meses
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50,00% « Em apenas 12 meses,
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Indices de Precos de Atacado

Variagdes Acumuladas dos Principais indices Variagdes Acumuladas dos Principais indices
de Custos Industriais: Acumulado 2021 de Custos Industriais: Jan/20 a Mar/21

INCC IPA-OG INCC IPA-OG

« Enguanto o IPC projetado para 2021 é de aproximadamente 5%,
indices de atacado ja acumulam mais de 10% apenas neste ano.
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Setor HVAC-R
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Vendas do Comeércio Varejista

Comeércio Varejista: Variacao Acumulada em
12 meses (%)
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Porém, movimento
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em 2021
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Vendas dos Supermercados e de
Eletrodomeésticos

Comeércio Varejista: Supermercados e Eletrodomésticos -
Variacao Acumulada em 12 meses (%)
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Lancamentos Imobiliarios também em
elevacao no ano de 2021

) i
| |

ABRAINC | fipe Andlise de janeiro de 2021

Langamentos e vendas da incorporagdo mantém ritmo positivo e abrem 2021 em alta
No dltimo trimestre mdvel, nimero de unidades lan¢adas apresentou alta de 16,5%, resultado similar ao registrado para as vendas do segmento
De acordo com as ultimas informagdes compartilhadas por 18 empresas associadas & Abrainc* — Associagdo Brasileira de Incorporadoras Imobilidrias, os
langamentos de imoveis somaram 40.997 unidades no Gltimo trimestre movel (que inclui novembro/2020, dezembro/2020 e janeiro/2021), contribuindo
para uma alta de 16,5% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. Considerando esse resultado, o nimero de unidades langadas nos

ultimos 12 meses totalizou 125.538 imdveis novos no mercado, superando em 5,5% a quantidade registrada nos 12 meses precedentes. F(’:‘)l eg 0 d oS | an g am ento S
Comparativamente, foram vendidas 36.748 unidades no dltimo trimestre moével, o que representa uma alta de 16,5% em relacdo ao volume . .. ,
comercializado no mesmo periodo do ano anterior. J4 no acumulado nos Ultimos 12 meses encerrados em janeiro, as 141.856 unidades comercializadas reSIdenCI als de 202 1 ta, be m
superaram em 21,0% o volume transacionado no periodo precedente. Acompanhando esse desempenho, as vendas liquidas*, calculadas com base no favo reCe Vend as de AC

volume de vendas e de distratos em um dado intervalo de tempo, cresceram 17,4% no ultimo trimestre mével e 21,8%, nos ultimos 12 meses.

Residencial.

Na odtica por segmento, os empreendimentos participantes do Programa Casa Verde Amarela (CVA) mantém sua posicdo de destaque, sendo
responsaveis por 82,9% dos langamentos e 81,6% das vendas residenciais nos Ultimos 12 meses. Em termos de unidades langadas, o segmento registrou
alta de 12,1% no dltimo trimestre maével e de 10,0%, nos ultimos 12 meses. Com respeito as vendas do segmento, o a alta registrada foi de 26,2% nas
unidades comercializadas no ultimo trimestre mével, contribuindo para um avango de 34,2% no acumulado dos Gltimos 12 meses.

Finalmente, os langamentos de empreendimentos classificados no segmento de Médio e Alto Padrao (MAP) apresentaram alta expressiva de 36,3% no
dltimo trimestre mével. Em contraste, considerando os Ultimos 12 meses, o segmento acumula uma queda de 11,4% na quantidade de unidades

langadas. Em relagdo a comercializagéo, as vendas declinaram 11,9% no Gltimo trimestre mével e 12,0%, no acumulado dos Ultimos 12 meses.

Fonte: ABRAINC-FIPE. Nota: (*) A amostra de empresas associadas a Abrainc sofreu revisao e as séries historicas dos indicadores foram integralmente revistas
(**) As vendas liquidas correspondem ao volume de vendas excluindo-se as unidades distratadas no mesmo periodo.

Os Indicadores Abrainc/Fipe do Mercado Imobilirio s3o desenvolvidos e calculados pela Fipe em parcena com a Abrainc,
com base em informagoes disponibilizadas pelas incorporadoras associadas. A metodologia completa esta disponivel em www fipe org br
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Ar Condicionado Residencial

Equipamentos Residenciais do Tipo Split: Variagao em
Relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (%)
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* Setor se mantém
aquecido em 2021,
mas ritmo pode perder
forca ao longo do ano
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Equipamentos Centrais

Equipamentos Centrais: Variacao em Relagao ao mesmo
periodo do ano anterior (%)
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Fonte: ABRAVA

Ao contrario do setor residencial, o
segmento central perdeu forca em
2021

Retomada mais complicada devido
ao fraco desempenho do setor
comercial geral, especialmente os
grandes centros de compras e
shoppings.

Alguns segmentos como Saude e
Educacéo podem acelerar retomada.

W ABRAVA
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Comentarios Finais

« Economia brasileira passa por um momento extremamente desafiador. Retomada do crescimento
econdmico é a variavel fundamental
» Apesar da crise, alguns segmentos mantém o félego, especialmente por conta das mudancas de
habitos das familias.
 Setor HVAC-R
* Segmento residencial apresentou crescimento no primeiro trimestre de 2021 e deve encerrar no
ano com resultado positivo, mesmo com queda da renda e do emprego. Crescimento se deve as
mudancas causadas pela pandemia, com pessoas mais tempo em casa também trabalho remoto
« Construcéo Civil residencial projeta ritmo acelerado de langcamentos, que favorece a venda de
equipamentos residenciais
» Os equipamentos centrais, no entanto, devera ainda sofrer impactos da pandemia e das
restricdes, especialmente nos grandes centros de compras.
» Refrigeracdo comercial e industrial vive bom momento, pois vendas dos supermercados e
industria de alimentos (exportacdo) em expansao.

e DECON — Guilherme Moreira — Guilherme.moreira@abrava.com.br

Fonte: ABRAVA e e
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