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Fonte: IBGE

PIB: Resultados de 2020 melhores que

expectativa
Indicadores
Periodo de comparagéao CONS CONS
PIB AGROP INDUS SERV FBCF ; '
FAM GOV

Trimestre /
trimestre imediatamente 3,20% -0,50% 1,90% 2,70% 20,00% 3,40% 1,10%
anterior (com ajuste sazonal)
Trimestre / mesmo trimestre
do ano anterior (sem ajuste -1,10% -0,40% 1,20% -2,20% 13,50% -3,00% -4,10%
sazonal)
Acumulado em quatro
trimestres /mesmo perlodo | _y 1005l 20006  -350%| -450%| -080%| -550%| -4,70%
do ano anterior (sem ajuste
sazonal)
Valores correntes no 4° 2,0 82,3 344,2 1.3 trilhdo 366,6 1.3 trilhdo 427,7
trimestre (R$) trilndes bilhdes bilhdes| ™ bilhdes| ™ bilhdes
Valores correntes no ano 7,4 439,8 — 4,7 _— 4,7 I
(R9) trilnGes bilhdes 1,3 trilh&o trilhBes 1,2 trilhdo trilhBes 1,5 trilhdo
Taxa de investimento (FBCF/PIB) 2020 = 16,4%
Taxa de poupanca (POUP/PIB) 2020 = 15,0%




Expectativas para 2021 em Queda
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Fonte: IBGE

Forte Elevacdo dos indices de Commodities
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Variacdo de indices de Commodities: Fev/21 em relagdo a
Fev/20
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Commodities - Brasil -
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Combinacao de Desvalorizacdo Cambial e Crescimento da
Demanda Internacional

indice Commodity Research Bureau (CRB) de precos das matérias primas em dolar*

Fonte: Agestado
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COTAGAD DATA INDICE
Maxima 8/abr/2011 NN 579,68
Minima  27/abr/2020 NS 347,55

Atual 26/fev/2021 WO 486,54

vaRriacAo

Prego atual em relagao
a0 vale (27/abr/2020) 40%

Prego atual em relagao

ao pico (8/abr/2011) -16,1%

*Inclui metais, téxteis, matérias-primas industrisis, agricolas, dleos e combustiveis e gado; base: média de pregos de 1967

igual a 100

Fonte: Dados do CRE, Reuters, elaborados pela Consult. E2 Economia Estrategie



Combinacéo de Desvalorizagcao Cambial e Crescimento da
Demanda Internacional

Taxa de Cambio - Livre - Délar americano (Venda)
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Combinacéo de Desvalorizagcao Cambial e Crescimento da
Demanda Internacional

Projegoes para a economia global em 2021 (em %)

2019 2020 2021

Mundo 28 44 52
I+ Forte recuperagao da economia |
' global em 2021. + Economias desenvolvidas 1.7 5.8 3.9
I i
(] ]
i+ Destaque para a recuperagio das i EUA 2.2 4.3 3.1
i economias emergentes. E
I i
[ ]
E * Segundo o FMI, os desaflos para os | o Sio Curo b -3 "+
! proximos anos seguem elevados ' »
! por conta do elevado endividamento | Japao 0.7 -5.3 2.3
E publico dos paises e a evolugao da |
| pandemia. i Economias emergentes e 3.7 33 6.0
! i em desenvolvimento
B e e e i
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Perspectivas
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Fonte: Banco Central



PIB: Resultados abaixo do esperado

« Atividade EconOmica deve perder forca no 1° trimestre de 2021.
Incertezas em relagao ao contagio, vacinacgao, lockdown ...

» Crescimento Global em recuperacao
« Politica Fiscal na Encruzilhada

» Taxa de Juros SELIC num patamar historicamente baixo, mesmo com
ciclo de alta previsto para 2021

* Retomada da Atividade Econdmica x Vacinacao

W ABRAVA
Fonte: IBGE wiSooico mmm T



Vacinacao caminhando, mas € preciso acelerar

6,2 milhoes de brasileiros vacinados

Total de Vacinagoes no Brasil
18/Fev/2021

7.0 Quase 260 mil 6.21
vacinados por dia durante

6.0 uma semana, em meédia
50
g
'54.0
= 30
20 Quase 200 mil
vacinados por dia durante
1.0 uma semana, em média
0.0
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Novas Vacinas podem acelerar ritmo

Capacidade esperada de imunizagao

Capacidade de Imunizagao
% da populagao brasileira
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Vacinacéo do Grupo de Risco ¢é essencial
na Retomada

Hospitalizacao e obitos por covid segundo faixa etaria

Hospltalizagdo por Covid Segundo Falxa Etarla Obitos por Covid Segundo Falxa Etarla
% do total % do total
até 1ano M 0.6% até 1 ano |0.2%
1a5 105% 1a5 10.1%
6a19 W 1.0% 6a19 104%

20 a29 NN 4.0% 20229 W 1.2%
30 239 I 10.5%
40 a 49 I 14.8%
50 a 59 N 18.5% . 50 a59 I 14.7%

00 a6 T 73 5%
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30239 NN 4.0%
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Faixa Etaria

Faixa Etaria

60 a 69 I 19.9%
70 a79 N 16.8%

80 a 89 I 10.6% 80 a 80 NN 18.2%

1%
90 ou mais NN 5.1% acima de 60 anos|
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90 ou mais N 2.6% acima de 60 anos
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PROJECOES ECONOMICAS

Variaveis

2020

Projecdes 2021

Crescimento real (%) -4,07 2,91
PIB Agropecudria (% a.a.) 1,53 1,24
PIB Industrial (% a.a.) -3,73 3,82
PIB Servigos (% a.a.) -4,93 2,89
PIB Consumo das familias -4,29 2,07
PIB Consumo da Administragao -5,17 3,77
PIB Formagado bruta de capital fixo -5,29 4,83
PIB Exportac¢do de bens e servicos 1,17 12,69
PIB Importacdo de bens e servicos -10,56 7,87
Crédito (%PIB) 54,28 54,50
Taxa Média de Desemprego. (% da PEA) 13,20 15,38
Massa Salarial (real % YoY) -3,00 -1,10
IPC-FIPE/IPC-FIPE/IPC-FIPE

IPCA-IBGE 4,52 3,64
IGP-M 23,14 6,98
Taxa SELIC 2,00 4,00
Balanca Comercial (USS bilhdes) 50,89 78,37
Resultado Primario (% do PIB) -9,50 -3,10
Divida Bruta do Setor Publico (% do PIB) 89,28 89,10
PIB Mundial -2,50 3,60
PIB Am. Latina -4,50 2,00

Fonte: Departamento de Economia Santander e estimativas




